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Grau de Risco
Moderado

Composicdo da Carte
ErE I

Renda Fixa 4.543.096 87,1%
Renda Variavel 144 337 2,8%
Imdveis 131.330 2,5%
Empréstimos 80.142 1,5%
FIPs 271.339 5,2%
FIMs 47493 0,9%
Exterior - .
Total 5.217.737 100,0%
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Caracteristicas do Plano:

O Plano Capitalizagdo e o Plano Mutualismo sdo as duas parcelas do Plano lll, um plano de
Contribuicdo Varidvel. A parcela Capitalizagdo contempla o capital cotizado enquanto a
parcela Mutualismo contempla a Reserva de Beneficios Concedidos, a Reserva de Beneficios de
Risco a Conceder e o eventual resultado de déficit ou superdvit, jd que os resultados da parcela
Capitalizagdo sdo absorvidos pela cota. A Politica de Investimentos do Plano Ill define
estratégias distintas para as duas parcelas segregadas, com limites e objetivos de alocagdo
especificos para cada uma. Na fase de capitalizagdo (Plano Il — Capitalizagdo) o objetivo dos
investimentos é otimizar oretorno do plano emrelagdo ao nivelderisco escolhido.

Cendrio Internacional

O més de setembro foi marcado por contrastes no ambiente global. Nos Estados Unidos, a atividade mostrou resiliéncia
pelo lado do consumo, com revisdes positivas nos dados do segundo trimestre, ao mesmo tempo em que o mercado de
trabalho apresentou sinais de enfraquecimento, com criagdo de vagas abaixo do esperado e aumento do desemprego.
Esse movimento levou o Federal Reserve a cortar a taxa bdsicaem 25 bps apds longo periodo de estabilidade, ainda que
ainflagdo siga proxima de 3% e sem refletir totalmente os efeitos da politica tarifaria da administragdo Trump. O més
também foi marcado pelaincerteza fiscal, e pela continuidade do conflito no Leste Europeu, com a OTAN interceptando
drones russos em territorio polonés e Trump adotando postura mais favordvel & Ucrdnia. Na Europa, a inflagdo
permanece controlada e préoxima da meta, com o BCE sinalizando manutencdo dos juros diante de projegdo de inflagdo
em 1,8% para 2027, enquanto na China os dados de atividade confirmaram desaceleracdo relevante, em especial no
setor imobilidrio, levando o governo a anunciar nova medida de crédito equivalente a 0,4% do PIB. Nesse contexto, o
cendrio internacional segue marcado por incertezas ligadas as politicas econémicas de Trump, & velocidade de
desaceleragdo daeconomiaglobal e asrespostas de bancos centrais e governos as pressdes geopoliticas.

Cendrio Nacional

No Brasil, setembro foi marcado por eventos politicos de grande repercussdo, como a condenagdo do ex-
presidente Jair Bolsonaro pelo STF e a ampliagdo das sangdes da Lei Magnitsky pelos Estados Unidos, ao mesmo
tempo em que Lula e Donald Trump sinalizaram aproximagdo com uma reunido em preparagdo. No campo
econdémico, ainflagdo veio levemente abaixo das expectativas, com composicdo mais favordvel, mas os primeiros
sinais de desacelera¢do do mercado de trabalho comegaram a surgir. O COPOM decidiu manter a Selicem15% e
reafirmou a intengdo de preservd-la em patamar elevado por mais tempo, reforcando a postura de cautela em
meio a incertezas fiscais e eleitorais. Apesar do ambiente politico conturbado, a bolsa brasileira acompanhou o
otimismo dos mercados globais e encerrou o més com valorizagdo de 3,4% impulsionada especialmente por
empresas de concessdes de servicos bdsicos, como energia elétrica e gds, que se destacaram entre as maiores
altasdolbovespa, refletindo aresiliéncia de setores defensivos em meio ao cendrio deincerteza.

Rentabilidade por periodo

CDI

Port. Ref.

S.i. Since Inception: desde o inicio do periodo considerado.
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Importante: A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.



