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Composicdo da Carteira
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Renda Fixa 6.476.986 89,4%
Renda Variavel 153.002 2,1%
Imoveis 264.747 3,7%
Empréstimos 35.421 0,5%
FIPs 278.747 3,8%
FIMs 37.669 0,5%
Exterior - -
Total 7.246.573 100,0%
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Caracteristicas do Plano:

O Plano Unificado é da modalidade Beneficio Definido, no qual os beneficios, sdo geralmente,
definidos com base em anos de servico e nivel salarial. Fechado desde 1998, ele é composto,
quasenasuatotalidade, por participantes aposentados.

Aelaboragdo da estratégiade investimentos do plano deve levar em conta as caracteristicas de
seu passivo, além do cendrio econémico. Dessa forma, a gestdo de investimentos adota uma
estratégia de casamento de fluxo de caixa para esse plano, alocando mais de 80% dos recursos
em titulos publicosindexados ainflagdo.

Cendrio Internacional

Julho foi marcado por elevada volatilidade nos mercados globais, impulsionada por decisdes relevantes de politica comercial e
monetdria. Nos Estados Unidos, houve avangos nas negociagdes tarifarias com Europa e Japdo firmando acordos com tarifas de
15% e compromissos de investimento local, as tarifas sobre a China sendo prorrogadas por mais 90 dias e, no caso do Brasil, parte
dasexportagdes passando aser tarifadas em 50% a partir de agosto, medida que adicionouincerteza aos ativos emergentes.

No campo monetdrio, o Federal Reserve manteve ataxa de jurosinalterada apos votagdo dividida, enquanto o presidente Jerome
Powell adotou um discurso mais firme sobre controle da inflagdo, destacando a resiliéncia do mercado de trabalho e a inflagdo
ainda acima da meta. Entretanto, dados recentes indicaram enfraquecimento da atividade, com aumento do desemprego e
revisdes negativas na criagdo de vagas. Na Zona do Euro, a economia manteve crescimento moderado e resiliéncia aos choques
externos. Ainflagdo veio levemente acima do esperado, mas com composigdo benigna. O Banco Central Europeu manteve os juros
estdveis e reforgou que novos cortes serdo dificeis de justificar. Na China, o PIB do 2° trimestre superou expectativas, mas
indicadores mais recentes apontam desaceleragdo, especialmente no consumo, apds a suspensdo tempordria de subsidios para
bens durdveis. O setor imobilidrio segue pressionado, e as medidas adotadas pelo governo — como subsidios para familias com
filhos pequenos e aceleragdo de emissdo de titulos para infraestrutura — ndo foram suficientes para indicar estabilizagdo
estruturaldomercado.

Cendrio Nacional

No Brasil, 0 anuncio das tarifas americanas de até 50% sobre produtos brasileiros provocou uma saida significativa de
capital estrangeiro — estimada em cerca de R$ 6,3 bilhdes, a maior desde abril de 2024. Posteriormente, parte relevante
dessas exportacdes foibeneficiada porisengdes,abrangendo setores estratégicos como energia, alimentos, aviagdo e
mineragdo, o que ajudou a reduzir o impacto imediato da medida. O mercado de trabalho permanece aquecido, com
taxa de desemprego em minimas histéricas e crescimento consistente darenda média. A inflagdo, embora em trajetéria
de desaceleragdo, ainda se mantém acima do centro da meta do Banco Central, o que exige atengdo. Nesse cendrio, a
autoridade monetdria decidiumanter ataxa Selicem15%, buscando preservar a estabilidade de precos e mitigarriscos
de novos avangos inflaciondrios, especialmente diante da resiliéncia da demanda doméstica. No campo fiscal, o
governo liberou R$ 20 bilhdes extras, sustentado por arrecadagdo mais forte e receitas vindas de leildes de petréleo.
Alémdisso, o STF autorizou a volta parcial do aumento do IOF, ajudando areforcar as receitas. Mesmo com bons dados
de emprego erenda, a Bolsa brasileira caiu 4,17% no més, refletindo principalmente as incertezas geradas pelas tarifas
americanas e peloimpacto dos juros elevados sobre empresas mais dependentes do consumo. O varejo foi o setor mais
afetado,devolvendo parte das altas vistas no segundo trimestre.
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S.i. Since Inception: desde o inicio do periodo considerado.
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Importante: A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.



