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Renda Fixa 6.482.595 89,3%
Renda Varidvel 163.463 2,3%
Imdveis 263.373 3,6%
Empréstimos 36.157 0,5%
FIPs 274.815 3,8%
FIMs 38.474 0,5%
Exterior - -
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Caracteristicas do Plano:

O Plano Unificado é da modalidade Beneficio Definido, no qual os beneficios, sdo geralmente,
definidos com base em anos de servico e nivel salarial. Fechado desde 1998, ele é composto,
quasenasuatotalidade, por participantes aposentados.

Aelaboragdo da estratégiade investimentos do plano deve levar em conta as caracteristicas de
seu passivo, além do cendrio econémico. Dessa forma, a gestdo de investimentos adota uma
estratégia de casamento de fluxo de caixa para esse plano, alocando mais de 80% dos recursos
em titulos publicosindexados ainflagdo.

Cendrio Internacional

O ambiente internacional continua instavel. Uma das principais incertezas vem das possiveis novas tarifas que os
Estados Unidos devem anunciar, gerando apreensdo nos fluxos de comércio internacional. Por outro lado, houve uma
trégua no impasse entre EUA e China: os presidentes Donald Trump e Xi Jinping retomaram o didlogo e chegaram a um
acordo para manter as tarifas atuais e normalizar o fornecimento de insumos estratégicos. No Oriente Médio, a situagdo
é bem mais tensa. Os conflitos entre Israel e Ird se intensificaram com ataques de ambos os lados, o que afetou
diretamente o preco do petroleo. Os Estados Unidos entraram no jogo com bombardeios em instalagdes iranianas e
atuaram para mediar um cessar-fogo. O receio é que essa escalada leve a consequéncias mais amplas. Nos EUA, os
dados da economia vieram mais fracos do que o esperado, principalmente no consumo. A inflagdo, por outro lado, tem
mostrado uma queda gradual, o que alivia parte da presséo. O banco central americano (Fed) manteve os juros estaveis,
mas ja hd sinais de divisdo interna sobre o que fazer daqui para a frente. O presidente do Fed, Jerome Powell, sinalizou
que pode cortar os juros caso o mercado de trabalho perca for¢a. Na Europa, a economia segue em ritmo moderado. A
inflacdo continua em trajetéria de queda, e o Banco Central Europeu cortou mais uma vez os juros. Porém, o discurso
adotado foi mais cauteloso, sugerindo que essa pode ter sido uma das ultimas quedas do ciclo.
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No Brasil, os sinais sdo mistos. A atividade econémica tem desacelerado, mas o mercado de trabalho continua firme. A
taxa de desemprego recuou mais uma vez e a renda da populacdo segue crescendo. A inflagdo também trouxe boas
noticias: os ultimos numeros vieram abaixo do esperado, principalmente no setor de servigos. Isso ajudou a reforcar o
entendimento de que as pressdes de pregos estdo perdendo forga. Ainda assim, o Banco Central optou por um novo
aumentode 0,25 ponto percentual nataxa bdsica de juros e adotou um tom mais duro na comunicacdo, sugerindo que o
ciclode altas pode estar se aproximando do fim. A sinalizacdo foi clara: a politica monetdria seguird bastante restritiva
por um periodo prolongado. No campo politico, o ambiente segue turbulento. O Congresso aprovou um Projeto de
Decreto Legislativo que suspende o aumento do |OF (Imposto sobre Operacdes Financeiras), decretado anteriormente
pelo Executivo. Em resposta, o governo recorreu ao Supremo Tribunal Federal (STF) para tentar manter a validade da
medida. Esse tipo de embate institucional eleva a percepcdo de incerteza e pressiona a governabilidade. O Ibovespa
encerrou o més com alta de 1,3%, impulsionado principalmente pela valorizagdo do petréleo em boa parte do més e
questoes microecondmicas especificas que contribuiram para o desempenho positivo doindice.
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[comeses | =i
7940%  18956%
ssom% 127,30%
76er%  16898%

200%
130%
160% e=(ota ===Port.Ref. CDI
140%
120%
100%

80%

60%

40%

20% /

Lo e T o e e e e I I o o e B B LA B o e e NN I e o o o e |
NOO DO CORRRRERRNYNRORRRNNDNN POt A NN NANNNNNMN NI I T T LN
-l-l—l—l-l-!-l-l-l-I-l-l—l-—t—lpl—l-t-l-lHH—IH—INNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNENNNNNNNNN
O C 000000 0000000000000 00000000000000000000000085000000008
e R R T R R
N3Ec8S83EcS SECS SCCS=S 83 ECcoSgsEcoS sEcosgsEcs ST cgegsE
LYoo Lvao Lvao Lo Lo v uo Lao LR T~ v oo vuo
B R A YB3 R Y e R rE e R i N3 s R i Yo R Y3 SR iYL Rig3seRip3set

(4]

EEHEEEEEEEE o

Importante: A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.



