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45% IMA-B + 45% CDI + 15% IBOV

Grau de Risco
Moderado

Composicdo da Carte
“ -

Renda Fixa 1.308.966 61,0%
Renda Varidvel 188.918 8,8%
Imoveis 43.563 2,0%
Empréstimos 84.388 3,9%
FIPs 107.031 5,0%
FIMs 216.212 10,1%
Exterior 198.191 9,2%
Total 2,147.270 100,0%
9,2%
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Caracteristicas do Plano:

O Plano Capitalizagdo e o Plano Mutualismo sdo as duas parcelas do Plano lll, um plano de
Contribuicdo Varidvel. A parcela Capitalizagdo contempla o capital cotizado enquanto a
parcela Mutualismo contempla a Reserva de Beneficios Concedidos, a Reserva de Beneficios de
Risco a Conceder e o eventual resultado de déficit ou superdvit, jd que os resultados da parcela
Capitalizagdo sdo absorvidos pela cota. A Politica de Investimentos do Plano Ill define
estratégias distintas para as duas parcelas segregadas, com limites e objetivos de alocagdo
especificos para cada uma. Na fase de capitalizagdo (Plano Il — Capitalizagdo) o objetivo dos
investimentos é otimizar oretorno do plano emrelagdo ao nivelderisco escolhido.

Cendrio Internacional

O ambiente internacional continua instavel. Uma das principais incertezas vem das possiveis novas tarifas que os
Estados Unidos devem anunciar, gerando apreensdo nos fluxos de comércio internacional. Por outro lado, houve uma
trégua no impasse entre EUA e China: os presidentes Donald Trump e Xi Jinping retomaram o didlogo e chegaram a um
acordo para manter as tarifas atuais e normalizar o fornecimento de insumos estratégicos. No Oriente Médio, a situagdo
é bem mais tensa. Os conflitos entre Israel e Ird se intensificaram com ataques de ambos os lados, o que afetou
diretamente o preco do petroleo. Os Estados Unidos entraram no jogo com bombardeios em instalagdes iranianas e
atuaram para mediar um cessar-fogo. O receio é que essa escalada leve a consequéncias mais amplas. Nos EUA, os
dados da economia vieram mais fracos do que o esperado, principalmente no consumo. A inflagdo, por outro lado, tem
mostrado uma queda gradual, o que alivia parte da presséo. O banco central americano (Fed) manteve os juros estaveis,
mas ja hd sinais de divisdo interna sobre o que fazer daqui para a frente. O presidente do Fed, Jerome Powell, sinalizou
que pode cortar os juros caso o mercado de trabalho perca for¢a. Na Europa, a economia segue em ritmo moderado. A
inflacdo continua em trajetéria de queda, e o Banco Central Europeu cortou mais uma vez os juros. Porém, o discurso
adotado foi mais cauteloso, sugerindo que essa pode ter sido uma das ultimas quedas do ciclo.

Cendrio Nacional

No Brasil, os sinais sdo mistos. A atividade econémica tem desacelerado, mas o mercado de trabalho continua firme. A
taxa de desemprego recuou mais uma vez e a renda da populagdo segue crescendo. A inflagdo também trouxe boas
noticias: os Ultimos nimeros vieram abaixo do esperado, principalmente no setor de servicos. Isso ajudou a reforcar o
entendimento de que as pressdes de precos estdo perdendo forga. Ainda assim, o Banco Central optou por um novo
aumento de 0,25 ponto percentual na taxa bdsica de juros e adotou um tom mais duro na comunicagdo, sugerindo que o
ciclo de altas pode estar se aproximando do fim. A sinalizagdo foi clara: a politica monetdria seguird bastante restritiva
por um periodo prolongado. No campo politico, o ambiente segue turbulento. O Congresso aprovou um Projeto de
Decreto Legislativo que suspende o aumento do IOF (Imposto sobre Operagdes Financeiras), decretado anteriormente
pelo Executivo. Em resposta, o governo recorreu ao Supremo Tribunal Federal (STF) para tentar manter a validade da
medida. Esse tipo de embate institucional eleva a percepgdo de incerteza e pressiona a governabilidade. O Ibovespa
encerrou o més com alta de 1,3%, impulsionado principalmente pela valorizagdo do petréleo em boa parte do més e
questdes microecondmicas especificas que contribuiram para o desempenho positivo doindice.

Rentabilidade por periodo

Plano Capitalizagao

S.i. Since Inception: desde o inicio do periodo considerado.

Rentabilidade acumulada
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Importante: A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.



