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Composicdo da Carteira
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Renda Fixa 6.489.280 89,4%
Renda Variavel 161.448 2,2%
Imdveis 261.376 3,6%
Empréstimos 36.019 0,5%
FIPs 272.539 3,8%
FIMs 37.788 0,5%
Exterior - -
Total 7.258.450 100,0%
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Caracteristicas do Plano:

O Plano Unificado é da modalidade Beneficio Definido, no qual os beneficios, sdo geralmente,
definidos com base em anos de servico e nivel salarial. Fechado desde 1998, ele é composto,
quasenasuatotalidade, por participantes aposentados.

Aelaboragdo da estratégiade investimentos do plano deve levar em conta as caracteristicas de
seu passivo, além do cendrio econémico. Dessa forma, a gestdo de investimentos adota uma
estratégia de casamento de fluxo de caixa para esse plano, alocando mais de 80% dos recursos
em titulos publicosindexados ainflagdo.

Cendrio Internacional

Emmaio de 2025, 0 cendrio externo foiinfluenciado principalmente pelas tensdes comerciais e pelas decisdes de politica
econdémica nas principais economias globais. Nos Estados Unidos, o presidente Donald Trump anunciou um acordo com
o Reino Unido e uma redugdo significativa nas tarifas sobre produtos chineses, o que inicialmente gerou otimismo nos
mercados. No entanto, ao final do més, as negociagdes comerciais entre EUA e China se deterioraram, aumentando
novamente o nivel de incerteza. Ainda assim, os mercados aciondrios globais tiveram desempenho positivo,
impulsionados pelos bonsresultados corporativos, especialmente no setor de tecnologia.

A economia americana apresentou sinais mistos. O consumo das familias permaneceu forte, sustentando a atividade
econdmica, enquanto o setor industrial mostrou fraqueza, impactado pelas incertezas ligadas ao comércio
internacional. A inflagdo, medida pelo indice Core PCE, continuou moderada, embora ainda acima da meta do Federal
Reserve (Fed). Diante desse cendrio, o Fed manteve a taxa de juros estdvel, adotando uma postura cautelosa quanto a
novos movimentos.

Na Europa, os dados econdémicos mostraram leve recuperagdo na industria, mas o setor de servicos perdeu folego. A
inflagdo surpreendeu para baixo, especialmente nos servigos, o que reforgcou a expectativa de que o Banco Central
Europeu poderd manter sua postura acomodaticia por mais tempo, condicionando novas decisdes d evolugdo dos
dados econémicos daregido.

Cendrio Nacional

No Brasil, o ambiente econémico mostrou sinais de melhora no més de maio. O mercado de trabalho seguiu aquecido,
comgeragdo de empregos formais emritmo elevado, reducdo da taxa de desemprego e aumento dos saldrios. O PIBdo
primeiro trimestre trouxe surpresas positivas, mostrando recuperac¢do do consumo das familias e dos investimentos,
sugerindo uma desacelera¢do econémica mais suave do que se imaginava. No campo inflaciondrio, os ultimos dados
mostraram alivio, com queda nos pregos de servigos e bens industriais, ainda que a inflagdo geral continue acima da
meta.

Em relagdo a politica monetdria, o Banco Central elevou a taxa Selic em 0,50 ponto percentual, mas retirou sinais sobre
os préximos passos, indicando que pretende manter os juros altos por mais tempo para garantir o controle da inflagdo.
Doladofiscal, o governo anunciou um bloqueio de R$ 31,4 bilhdes nas despesas publicas, mas precisou propor aumento
no IOF como medida de compensagdo. A proposta enfrentou forte resisténcia e pode ser revertida, o que adiciona
incertezaao cendriofiscal.

O Ibovespa registrou um desempenho positivo em maio com valorizagdo de 1,45%. Esse desempenho foi favorecido
pela entrada de recursos estrangeiros e pela expectativa de encerramento do ciclo de alta da taxa bdsica de juros. As
acdes que mais se destacaram foram de empresas que divulgaram bons resultados no 1725, especialmente aquelas
ligadas ao mercadointerno,como varejo e servigos — setores mais sensiveis ao crescimento da economia doméstica.

Rentabilidade por periodo

Port. Ref.

S.i. Since Inception: desde o inicio do periodo considerado.
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Importante: A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.



