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Renda Fixa 6.381.659 88,8%
Renda Variavel 187.432 2,6%
Imadveis 245.799 3,4%
Empréstimos 35.954 0,5%
FIPs 261.923 3,6%
FIMs 71.403 1,0%
Exterior - -
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Caracteristicas do Plano:

O Plano Unificado é da modalidade Beneficio Definido, no qual os beneficios, sdo geralmente,
definidos com base em anos de servico e nivel salarial. Fechado desde 1998, ele é composto,
quasenasuatotalidade, por participantes aposentados.

Aelaboragdo da estratégiade investimentos do plano deve levar em conta as caracteristicas de
seu passivo, além do cendrio econémico. Dessa forma, a gestdo de investimentos adota uma
estratégia de casamento de fluxo de caixa para esse plano, alocando mais de 80% dos recursos
em titulos publicosindexados ainflagdo.

Cendrio Internacional

Em margo de 2025, o ambiente global foiimpactado por intensas incertezas e mudangas nas politicas econémicas. Nos
Estados Unidos, a nova administragdo adotou uma postura protecionista ao anunciar tarifas elevadas. Inicialmente 25%
para automdéveis e, posteriormente, tarifas minimas de 10% para todos os paises, com percentuais ainda maiores para
economias asidticas e da Unido Europeia. Essas medidas aumentaram a incerteza em relagéo ao comércio
internacional, contribuindo para quedas significativas na bolsa americana e na desvalorizagdo do délar, enquanto o
ouro atingiuniveisrecordes, evidenciando abuscadosinvestidores por ativos de protegdo.

Na Zona do Euro, os paises europeus também enfrentam desafios. O Parlamento da Alemanha aprovou um aumento
expressivo dos gastos publicos com o objetivo de estimular o crescimento econémico e os investimentos em defesa.
Embora os dados de atividade econdmica apresentem resultados mistos, com o setor manufatureiro se destacando e o
setor de servicos mostrando desempenho mais fraco, a inflagdo nucleo ficou abaixo das expectativas. Essa situagdo
permitiu que o Banco Central Europeu reduzisse a taxa de juros, adotando uma politica monetdria menos restritiva e
sinalizando que futuras medidas serdo avaliadas a cadareunido.

Na China, os primeiros meses do ano trouxeram resultados positivos, com indicadores de investimento e produgdo
industrial superando as expectativas e sinais de estabilizacdo no mercado imobilidrio. Para impulsionar o consumo
interno, o State Council divulgou medidas que, embora ainda ndo tragam mudancas drdsticas a curto prazo,
demonstram o esforgo chinés em manter o crescimento em meio aum cendrio global voldtil e s tensdes comerciais.

io Nacional

Cena

No Brasil, o cendrio interno aponta para uma desaceleracdo gradual da atividade econédmica, mas com importantes
pontos positivos. O mercado de trabalho tem surpreendido com a geragdo de empregos em ritmo superior ao
esperado, mantendo o desemprego em niveis baixos e ampliando a formalizagdo dos contratos, o que, por sua vez,
resulta na elevagdo da massa salarial. No entanto, a inflagdo ainda se mantém elevada, especialmente no nucleo de
servigos,o que pressiona o poder de compra e gera desafios para a estabilidade dos pregos.

Em resposta a esse cendrio, o Comité de Politica Monetdria (COPOM) elevou a taxa bdsica de juros em 1% e sinalizou a
possibilidade de novos aumentos para conter os riscos inflaciondrios. Paralelamente, o governo apresentou ao
Congresso um projeto de lei que propde a isen¢do do imposto de renda para quem recebe até R$f 5 mil por més e
estabelece um piso tributdrio para rendas superiores a R$f|50 mil, a fim de compensar a queda na arrecadagdo. Além
disso, foi lancado o programa Crédito do Trabalhador, que facilitard o acesso ao crédito consignado com desconto
diretoem folhaegarantiado FGTS.

O destaque foi o Ibovespa, que subiu 6,08%, contrastando com as quedas dos principais indices americanos. Essa
valorizacdo reflete a migragdo de investidores dos EUA para outras geografias, como o Brasil, impulsionada pelas
incertezas emtorno das politicas comerciais adotadas pelo presidente Donald Trump.
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Importante: A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.



