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Composicdo da Carte
o L |

Renda Fixa 1.196.529 57,9%
Renda Varidvel 216.983 10,5%
Iméveis 32.947 1,6%
Empréstimos 83.396 4,0%
FIPs 116.650 5,6%
FIMs 235.996 11,4%
Exterior 185.765 9,0%
Total 2.068.267 100,0%
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Caracteristicas do Plano:

O Plano Capitalizagdo e o Plano Mutualismo sdo as duas parcelas do Plano lll, um plano de
Contribuicdo Varidvel. A parcela Capitalizagdo contempla o capital cotizado enquanto a
parcela Mutualismo contempla a Reserva de Beneficios Concedidos, a Reserva de Beneficios de
Risco a Conceder e o eventual resultado de déficit ou superdvit, jd que os resultados da parcela
Capitalizagdo sdo absorvidos pela cota. A Politica de Investimentos do Plano Ill define
estratégias distintas para as duas parcelas segregadas, com limites e objetivos de alocagdo
especificos para cada uma. Na fase de capitalizagdo (Plano Il — Capitalizagdo) o objetivo dos
investimentos é otimizar oretorno do plano emrelagdo ao nivelderisco escolhido.

Cendrio Internacional

Em margo de 2025, o ambiente global foiimpactado por intensas incertezas e mudangas nas politicas econémicas. Nos
Estados Unidos, a nova administragdo adotou uma postura protecionista ao anunciar tarifas elevadas. Inicialmente 25%
para automoveis e, posteriormente, tarifas minimas de 10% para todos os paises, com percentuais ainda maiores para
economias asidticas e da Unido Europeia. Essas medidas aumentaram a incerteza em relagéo ao comércio
internacional, contribuindo para quedas significativas na bolsa americana e na desvalorizagdo do délar, enquanto o
ouro atingiuniveisrecordes, evidenciando abuscadosinvestidores por ativos de protegdo.

Na Zona do Euro, os paises europeus também enfrentam desafios. O Parlamento da Alemanha aprovou um aumento
expressivo dos gastos publicos com o objetivo de estimular o crescimento econémico e os investimentos em defesa.
Embora os dados de atividade econdmica apresentem resultados mistos, com o setor manufatureiro se destacando e o
setor de servicos mostrando desempenho mais fraco, a inflagdo nucleo ficou abaixo das expectativas. Essa situagdo
permitiu que o Banco Central Europeu reduzisse a taxa de juros, adotando uma politica monetdria menos restritiva e
sinalizando que futuras medidas serdo avaliadas a cadareunido.

Na China, os primeiros meses do ano trouxeram resultados positivos, com indicadores de investimento e produgdo
industrial superando as expectativas e sinais de estabilizacdo no mercado imobilidrio. Para impulsionar o consumo
interno, o State Council divulgou medidas que, embora ainda ndo tragam mudancas drdsticas a curto prazo,
demonstram o esforgo chinés em manter o crescimento em meio aum cendrio global voldtil e s tensdes comerciais.

Cendario Nacional

No Brasil, o cendrio interno aponta para uma desaceleragdo gradual da atividade econémica, mas com importantes
pontos positivos. O mercado de trabalho tem surpreendido com a geragdo de empregos em ritmo superior ao esperado,
mantendo o desemprego em niveis baixos e ampliando a formaliza¢do dos contratos, o que, por sua vez, resulta na
elevagdodamassasalarial. No entanto, ainflagdo ainda se mantém elevada, especialmente no nucleo de servigos,o que
pressiona o poderde comprae geradesafios paraaestabilidade dos pregos.

Em resposta a esse cendrio, o Comité de Politica Monetdaria (COPOM) elevou a taxa bdsica de juros em 1% e sinalizou a
possibilidade de novos aumentos para conter os riscos inflaciondrios. Paralelamente, o governo apresentou ao
Congresso um projeto de lei que propde a isencdo do imposto de renda para quem recebe até R$f 5 mil por més e
estabelece um piso tributdrio para rendas superiores a R$] 50 mil, a fim de compensar a queda na arrecadagdo. Além
disso, foi langado o programa Crédito do Trabalhador, que facilitard o acesso ao crédito consignado com desconto
diretoemfolhae garantiado FGTS.

O destaque foi o Ibovespa, que subiu 6,08%, contrastando com as quedas dos principais indices americanos. Essa
valorizacdo reflete a migragdo de investidores dos EUA para outras geografias, como o Brasil, impulsionada pelas
incertezasemtornodas politicas comerciais adotadas pelo presidente Donald Trump.

Port. Ref.

S.i. Since Inception: desde o inicio do periodo considerado.

Rentabilidade acumulada
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Importante: A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.



