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Cenário Internacional

O Plano Capitalização e o Plano Mutualismo são as duas parcelas do Plano III, um plano de 
Contribuição Variável. A parcela Capitalização contempla o capital cotizado enquanto a parcela 
Mutualismo contempla a Reserva de Benefícios Concedidos, a Reserva de Benefícios de Risco a 
Conceder e o eventual resultado de déficit ou superávit, já que os resultados da parcela 
Capitalização são absorvidos pela cota. A Política de Investimentos do Plano III define estratégias 
distintas para as duas parcelas segregadas, com limites e objetivos de alocação específicos para 
cada uma. Na fase de capitalização (Plano III – Capitalização) o objetivo dos investimentos é 
otimizar o retorno do plano em relação ao nível de risco escolhido.

Características do Plano: 

Nos Estados Unidos, o governo de Donald Trump começou a implementar sua agenda econômica, 
incluindo a imposição de tarifas sobre produtos como etanol, aço e alumínio, além de tensões 
comerciais com países como Canadá, México e China. Essas medidas geraram incertezas sobre o 
impacto na economia global. Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE) reduziu os juros para 
estimular a economia, enquanto a Alemanha anunciou planos de aumentar os gastos em defesa e 
infraestrutura, buscando se adaptar às mudanças no cenário global. Esses movimentos resultaram 
em uma queda do dólar e dos investimentos nos Estados Unidos, enquanto os mercados europeus 
tiveram um desempenho melhor.
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Cenário Nacional
No Brasil, a economia mostrou sinais de desaceleração, mas o mercado de trabalho permaneceu 
estável, com o desemprego em níveis baixos e a criação de empregos formais acima do esperado. 
No entanto, os preços de serviços, como aluguel e alimentação fora de casa, continuaram altos, o 
que preocupa o Banco Central. Politicamente, o presidente Lula enfrentou queda de popularidade 
devido ao aumento nos preços dos alimentos e problemas no sistema de pagamentos PIX. Para 
tentar reverter a situação, o governo anunciou medidas como a isenção de imposto de renda para 
quem ganha até R$ 5 mil e a liberação de recursos do FGTS, mas essas ações vão contra a 
estratégia do Banco Central de controlar a inflação. No mercado financeiro, após um início de ano 
muito positivo, a Bolsa brasileira teve uma correção em fevereiro, com uma queda de 2,64%. Esse 
movimento foi causado por fatores como pressões externas, além de um aumento no risco fiscal e 
político no Brasil e quedas significativas em setores específicos.
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S.i. Since Incep�on: desde o início do período considerado.

Importante: A rentabilidade ob�da no passado não representa garan�a de resultados futuros.


