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Composicdo da Carteira

Classe de Ativo

Renda Fixa 1.149.350 55,2%
Renda Variavel 213.843 10,3%
Imoveis 47.875 2,3%
Empréstimos 78.265 3,8%
FIPs 113,933 5,5%
FIMs 283.499 13,6%
Exterior 193.617 3,3%
Total 2.080.386 100,0%
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Caracteristicas do Plano:

O Plano Capitalizagdo e o Plano Mutualismo sdo as duas parcelas do Plano lll, um plano de
Contribuicdo Varidvel. A parcela Capitalizagdo contempla o capital cotizado enquanto a
parcela Mutualismo contempla a Reserva de Beneficios Concedidos, a Reserva de Beneficios de
Risco a Conceder e o eventual resultado de déficit ou superdvit, jd que os resultados da parcela
Capitalizagdo sdo absorvidos pela cota. A Politica de Investimentos do Plano Ill define
estratégias distintas para as duas parcelas segregadas, com limites e objetivos de alocagdo
especificos para cada uma. Na fase de capitalizagdo (Plano Il — Capitalizagdo) o objetivo dos
investimentos é otimizar oretorno do plano emrelagdo ao nivelderisco escolhido.

Cendrio Internacional

O mésdejaneiro foimarcado por eventos relevantes no cendrio global,comimpactos significativos
nos mercados financeiros e na formulagdo de politicas econémicas. Nos Estados Unidos, o inicio do
segundo mandato de Donald Trump trouxe incertezas sobre suas politicas tarifdrias, gerando
volatilidade nos precgos dos ativos, especialmente nas moedas. Além disso, o langamento de uma
ferramenta de inteligéncia artificial pela startup chinesa DeepSeek, com custos mais baixos,
desafiou a hegemonia das empresas de tecnologia americanas, resultando em quedas
expressivas nas acdes de fabricantes de chips e outras companhias do setor.

No mercado americano,dados robustos de emprego reduziram as expectativas de novos cortes de
juros pelo FED, diminuindo o apetite por ativos de risco no inicio do més. Contudo, a inflagdo mensal
mais benigna trouxe alivio ao mercado, equilibrando o impacto dos dados de atividade mais fortes.
Em sua ultima reunido, o FED manteve as taxas de juros, sinalizando que o nivel atual é restritivo e
que serd necessdrio reunir mais informagdes antes de tomar novas decisdes, refletindo cautela em
ummomento de desaceleragdo moderada.

Cendario Nacional

No Brasil, o cendrio foi de recuperagdo dos ativos apds a forte deterioragdo de 2024. O
desemprego se manteve estdvel, apesar de alguns dados econdmicos terem apontado para um
menor dinamismo da atividade. A inflagdo no més foi praticamente nula, impactada pelo
desconto pontual na tarifa de energia pelo chamado Bénus de Itaipu. No entanto, as expectativas
deinflagdo para prazos mais longos continuaram elevadas, refletindo preocupagdes estruturais.
Na politica monetdria,o COPOM elevou a taxa de juros em 1,0%, mantendo o guidance para mais
uma alta, mas revisou parte de seu balango de riscos, incorporando uma desaceleragdo mais
pronunciada da atividade econdémica interna, o que foi interpretado como uma postura mais
cautelosa.

O lbovespa, principalindice da bolsa brasileira, encerrou janeiro com alta de 4,86%, marcando um
inicio de ano positivo apos a forte queda de 2024, impulsionado pela acomodagdo das
preocupagoes fiscais e pelo fluxo de capital estrangeiro paramercados emergentes.
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Importante: A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.



