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Plano Instituido Familia

Lamina Mensal de Investimentos
Novembro/2024

Informacdes Gerais

indice de Referéncia:
45% IMA-B + 45% CDI + 15% IBOV

Inicio do Plano:
Dezembro de 2017

Taxa de Administragdo:
0,50% a.a.

Taxa de Carregamento:
ndo possui

Grau de Risco
Moderado - Padrdo

Composicdo da Carteira

Renda Fixa 121443 63,1%
Renda Variavel 19.852 10,3%
Imoveis 5.315 2,8%
Empréstimos . .
FIPs 9.295 4,8%
FIMs 23.170 12,0%
Exterior 13.445 7,0%
Total 192.526 100,0%
7,0%

2,8%

10,3% 63,1%
= Renda Fixa = FIPs
= Renda Variavel s FIMs
= Imoveis w Exterior
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Caracteristicas do Plano:

O Plano Familia é da modalidade de Contribuigdo Definida, em que o valor do
beneficio é estabelecido com base no saldo acumulado resultante das
contribui¢coes realizadas ao plano e da rentabilidade dos investimentos durante
a fase contributiva. O objetivo dos investimentos é otimizar o retorno do plano
em relagdo ao nivel de risco escolhido.

Cendrio Internacional

O cendrio internacional em novembro/24 foi fortemente influenciado pela vitéria de Donald
Trump nas eleigdes presidenciais dos Estados Unidos, marcando seu retorno ao cargo em meio a
um ambiente de polarizagdo politica e econémica. A eleicdo de Trump gerou instabilidade nos
mercados globais, uma vez que suas promessas de politicas protecionistas e ajustes na relagdo
comercial com parceiros estratégicos, como a China, aumentaram as incertezas econémicas.
Tanto a bolsa americana quanto o délar tiveram valorizagoes expressivas e o FED indicou que
pode diminuir o ritmo ou até mesmo pausar o corte de juros dado que a economia americana
continua aquecida e ainflagdo ainda estd alta. Na Europa, o banco central manteve estimulos &
economia, enquanto a Chinaintensificouincentivos para mitigar sua desaceleragdo econémica.
No Oriente Médio, tensées entre Israel e Ird aumentaram a volatilidade global, impactando os
precos do petréleo. O cendrio segue incerto, com atengdes voltadas para os rumos das politicas
danovaadministragdo americana.

Cendario Nacional

No Brasil, o cendrio econdmico foi dominado pela divulgagdo do aguardado pacote fiscal do
governo, que ficou aquém das expectativas do mercado. A inclusdo de medidas controversas,
como aisengdo de imposto de renda para rendas de até R$ 5 mil, gerou preocupagdes sobre o
equilibrio fiscal, resultando em forte desvalorizagdo dos ativos locais. O Real sofreu significativa
depreciagdo, enquanto a curva de juros abriu, refletindo o aumento das expectativas
inflaciondrias. O COPOM elevou a taxa Selic em 0,50%, destacando a necessidade de medidas
fiscais mais robustas para conter a deterioragdo das expectativas de inflacdo. No mercado de
renda varidvel,o Ibovespaencerrouomés com quedade 3,12%, pressionado pela frustragdo com
o pacote fiscal e pelo ambiente macroeconémico desafiador. Setores como construgdo civil e
financeiro foram os mais penalizados, devido ao impacto de juros mais altos e a deterioragdo
das condicoes de crédito. Por outro lado, empresas exportadoras e ligadas ao délar,como as do
setorde proteinas, se beneficiaram da valorizagdo da moeda americana.

Rentabilidade por periodo

12 meses | 24 meses 60 meses

Plano Familia

CDI
Port. Ref.

S.i. Since Inception: desde o inicio do periodo considerado.

Rentabilidade acumulada

ul

70% =——Cota ~—Port. Ref.

60% -

50%

40% 4

30%

20%

10% -

M"‘\f‘:r

SRR E2222222RRRRRRARNSRARANANNNNANRNT ARSIy
=~ =~~~ - - - - - -~ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -~ -]
S%Q‘,-%i‘-ES%S%%ES%%%SES%%%%%%ﬁS%S%%%%%%%S%%%S%S
3 EREP3EERIIP3EEREITZEERITIEERITEZERIATEEERADS

WD

r
]
g

TR OSSR 2w (9sw) (ISR SIS DR DEERN orew (207w (020%) [IEATRN AS0RT NSS0RN [NISSARRN (0.16%) [250.AWY [NESERT
©93%)  (120%) (o1s%) [ETONN ETONN NOREKE (116%) (149w (035w (260%) (OGN EENI o0va  (seew) (155w [20532%0 ESK
TR OseTT ocsx) [T2ESXT (063% [TOESKT (3e) [TLINT TEsNT [TossNT TEEeKT o9 [OAENT SIENT [ALSINTT  asow)  [Te0ASKT [TeeNT
TR TR (021%) [GESNN DTN IR DEEeR DESERI (os2x)  (ous) (o7 [NEEENN MZown DESEeRY INT0ZATR (250%) [EBISSRN  (198%)
TR 0 DO DOESRE (1c0x) FOMENN oi%) DEENN BEIEEE (021%)  (007%)  (002%) - 3w aiseR (osts) [107EMEN  (351%)

Importante: A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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Plano lll Capitalizagdo

Lamina Mensal de Investimentos

Outubro/2024

Informacdes Gerais

indice de Referéncia:
45% IMA-B + 45% CDI + 15% IBOV

Grau de Risco

Moderado

Composicdo da Carteira

Classe de Ativo

Renda Fixa 1.150.226 55,0%
Renda Variavel 226.104 10,8%
Imoveis 57.113 2,7%
Empréstimos 77.874 3,7%
FIPs 111.896 5,4%
FIMs 280.718 13,4%
Exterior 185.718 8,9%
Total 2.089.648 100,0%
8,9%
13,4 ‘
5,4%
3,7% 55,0%
10,8%
= Renda Fixa = FIPs
= Renda Variavel s FIMs
s Imoveis = Exterior

® Empréstimos
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Caracteristicas do Plano:

O Plano Capitalizagdo e o Plano Mutualismo sdo as duas parcelas do Plano lll, um plano de
Contribuicdo Varidvel. A parcela Capitalizagdo contempla o capital cotizado enquanto a
parcela Mutualismo contempla a Reserva de Beneficios Concedidos, a Reserva de Beneficios de
Risco a Conceder e o eventual resultado de déficit ou superdvit, jd que os resultados da parcela
Capitalizagdo sdo absorvidos pela cota. A Politica de Investimentos do Plano Ill define
estratégias distintas para as duas parcelas segregadas, com limites e objetivos de alocagdo
especificos para cada uma. Na fase de capitalizagdo (Plano Il — Capitalizagdo) o objetivo dos
investimentos é otimizar oretorno do plano emrelagdo ao nivelderisco escolhido.

Cendrio Internacional

O més de outubro foi marcado por incertezas e eventos relevantes que impactaram as
economias globais. Nos Estados Unidos, a elei¢gdo presidencial entre Donald Trump e Kamala
Harris trouxe instabilidade aos mercados, embora o consumo tenha superado expectativas,
mostrando resiliéncia econdémica. Por outro lado, o mercado de trabalho demonstrou
enfraquecimento, e a inflagdo moderada reduziu as chances de cortes nas taxas de juros pelo
banco central americano. Na Europa, o Banco Central reduziu juros novamente para estimular a
economia, enfrentando desafios como a persisténcia de precos altos no setor de servigos. No
Reino Unido, o aumento de gastos e impostos gerou preocupacdes sobre inflagcdo e elevagdo nas
taxas de juros. A China intensificou esforgos para reverter sua desaceleragdo econémica com
investimentos em infraestrutura e estimulos ao consumo. J& no Oriente Médio, tensées entre
Israel e Ird aumentaram, adicionando incertezas ao cendrio global.

Cendario Nacional

No Brasil, o mercado acompanhou de perto as medidas fiscais prometidas pelo governo, que
visam garantir sustentabilidade econémica e ajustar o novo arcabouco fiscal. Enquanto essas
medidas ndo sdo oficializadas, o mercado doméstico segue vulnerdvel a especulacoes e a
volatilidade internacional. O lbovespa caiu 1,6% em outubro, pressionado por juros elevados e
incertezas fiscais, enquanto setores exportadores, como proteinas e celulose, se beneficiaram da
valorizagdo do délar. Por outro lado, setores como consumo discriciondrio foram negativamente
afetados pela alta dos juros futuros. A economia brasileira apresentou crescimento em ritmo
moderado, com redugdo na taxa de desemprego, embora o crescimento salarial tenha sido
limitado. Apesar disso, os dados robustos do mercado de trabalho sustentam projecoes otimistas
para os proximos periodos. A inflagdo, no entanto, trouxe surpresas negativas, com altas nos
precos de servigos e bens industriais, exigindo aten¢do para evitar pressdes inflaciondrias e
ajustes na politica monetdria. Por fim, as elei¢des municipais consolidaram o avango de partidos
de centro, enquanto partidos de esquerda tiveram desempenho mais modesto em comparacdo
aos pleitos anteriores.

Rentabilidade por periodo

CDI

S.i. Since Inception: desde o inicio do periodo considerado.

Rentabilidade acumulada
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Importante: A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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Plano Unificado

Lamina Mensal de Investimentos
Outubro/2024

Informacdes Gerais

indice de Referéncia:
INPC +5,04% a.a.

Grau de Risco
Conservador

Composicdo da Carteira

Renda Fixa 6.289.565 88,7%
Renda Variavel 195.311 2,8%
Imoveis 277.378 3,9%
Empréstimos 35.101 0,5%
FIPs 217.331 3,1%
FIMs 73.051 1,0%
_Exterior - -
Total 7.087.738 100,0%
1,0%
0,53%1% ‘
2,8 ‘3,9%

88,7%
= Renda Fixa = FIPs
= Renda Variavel = FIMs
= Imoveis = Exterior
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Caracteristicas do Plano:

O Plano Unificado é da modalidade Beneficio Definido, no qual os beneficios, sdo geralmente,
definidos com base em anos de servico e nivel salarial. Fechado desde 1998, ele é composto,
quasenasuatotalidade, por participantes aposentados.

Aelaboragdo da estratégiade investimentos do plano deve levar em conta as caracteristicas de
seu passivo, além do cendrio econémico. Dessa forma, a gestdo de investimentos adota uma
estratégia de casamento de fluxo de caixa para esse plano, alocando mais de 80% dos recursos
em titulos publicosindexados ainflagdo.

Cendrio Internacional

O més de outubro foi marcado por incertezas e eventos relevantes que impactaram as economias
globais. Nos Estados Unidos, a eleigdo presidencial entre Donald Trump e Kamala Harris trouxe
instabilidade aos mercados, embora o consumo tenha superado expectativas, mostrando
resiliéncia econdmica. Por outro lado, o mercado de trabalho demonstrou enfraquecimento, e a
inflagdo moderada reduziu as chances de cortes nas taxas de juros pelo banco central americano.
Na Europa, o Banco Central reduziu juros novamente para estimular a economia, enfrentando
desafios como a persisténcia de pregos altos no setor de servigos. No Reino Unido, o aumento de
gastos e impostos gerou preocupagdes sobre inflacdo e elevagdo nas taxas de juros. A China
intensificou esforcos para reverter sua desacelera¢gdo econdédmica com investimentos em
infraestrutura e estimulos ao consumo. Ja no Oriente Médio, tensdes entre Israel e Ird aumentaram,
adicionandoincertezas ao cendrio global.

Cendario Nacional

No Brasil, o mercado acompanhou de perto as medidas fiscais prometidas pelo governo, que
visam garantir sustentabilidade econémica e ajustar o novo arcabouco fiscal. Enquanto essas
medidas ndo sdo oficializadas, o mercado doméstico segue vulnerdvel a especulacoes e a
volatilidade internacional. O lbovespa caiu 1,6% em outubro, pressionado por juros elevados e
incertezas fiscais, enquanto setores exportadores, como proteinas e celulose, se beneficiaram da
valorizagdo do délar. Por outro lado, setores como consumo discriciondrio foram negativamente
afetados pela alta dos juros futuros. A economia brasileira apresentou crescimento em ritmo
moderado, com redugdo na taxa de desemprego, embora o crescimento salarial tenha sido
limitado. Apesar disso, os dados robustos do mercado de trabalho sustentam projecoes otimistas
para os proximos periodos. A inflagdo, no entanto, trouxe surpresas negativas, com altas nos
precos de servigos e bens industriais, exigindo aten¢do para evitar pressdes inflaciondrias e
ajustes na politica monetdria. Por fim, as elei¢des municipais consolidaram o avango de partidos
de centro, enquanto partidos de esquerda tiveram desempenho mais modesto em comparacdo
aos pleitos anteriores.

Rentabilidade por periodo

Hoano | 12 meses | 24 meses] 36 meses | 6omeses] si. |
B so%%  1097%  2586%  4035%  4970%  10995%

S.i. Since Inception: desde o inicio do periodo considerado.
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Importante: A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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Plano Ill Mutualismo

Lamina Mensal de Investimentos
Outubro/2024

Informacdes Gerais

indice de Referéncia:
INPC +5,05% a.a.

Grau de Risco
Conservador

Composicdo da Carteira
R

Renda Fixa 4.146.606 85,2%
Renda Variavel 151.303 3,1%
Imoveis 136.754 2,8%
Empréstimos 72.220 1,5%
FIPs 234.165 4,8%
FIMs 126.199 2,6%
Exterior - -
Total 4.867.248 100,0%
2,6%
4,8%
15% ‘\'

3,1 ‘

85,2%

= FIPs
= FIMs

@ Exterior

= Renda Fixa

= Renda Variavel

= Imoveis

& Emprestimos
Administrador

™~
@59 pactual

Custodiante

T 0s% 16N | 7%
T ek 2ux | oss
TR | 24% | 050% || 039% |
T | s osex || 06 |
TR O (045%)  660%)
TN [oos% T oix (07680
BT 1ok osx || zux
BT | Lor% 0% || 095% |
BT osox | 0sTX | osex |

Caracteristicas do Plano:

O Plano Capitalizagdo e o Plano Mutualismo sdo as duas parcelas do Plano lll, um plano de
Contribui¢do Varidvel. A parcela Capitalizagdo contempla o capital cotizado enquanto a parcela
Mutualismo contempla a Reserva de Beneficios Concedidos, a Reserva de Beneficios de Risco a
Conceder e o eventual resultado de déficit ou superdvit, j& que os resultados da parcela
Capitalizagdo sdo absorvidos pela cota. A Politica de Investimentos do Plano Il define estratégias
distintas para as duas parcelas segregadas, com limites e objetivos de alocagdo especificos para
cada uma. Na fase de capitalizagdo (Plano Il — Capitalizagdo) o objetivo dos investimentos &
otimizaroretornodo planoemrelacdo aonivelderisco escolhido.

Cendrio Internacional

O més de outubro foi marcado por incertezas e eventos relevantes que impactaram as economias
globais. Nos Estados Unidos, a eleigdo presidencial entre Donald Trump e Kamala Harris trouxe
instabilidade aos mercados, embora o consumo tenha superado expectativas, mostrando
resiliéncia econémica. Por outro lado, o mercado de trabalho demonstrou enfraquecimento, e a
inflagdo moderada reduziu as chances de cortes nas taxas de juros pelo banco central americano.
Na Europa, o Banco Central reduziu juros novamente para estimular a economia, enfrentando
desafios como a persisténcia de pregos altos no setor de servigos. No Reino Unido, o aumento de
gastos e impostos gerou preocupagoes sobre inflacdo e elevagdo nas taxas de juros. A China
intensificou esforcos para reverter sua desaceleragdo econdédmica com investimentos em
infraestrutura e estimulos ao consumo. Ja no Oriente Médio, tensdes entre Israel e Ird aumentaram,
adicionandoincertezas ao cendrio global.

Cendario Nacional

No Brasil, o mercado acompanhou de perto as medidas fiscais prometidas pelo governo, que
visam garantir sustentabilidade econémica e ajustar o novo arcabouco fiscal. Enquanto essas
medidas ndo sdo oficializadas, o mercado doméstico segue vulnerdvel a especulagdes e &
volatilidade internacional. O lbovespa caiu 1,6% em outubro, pressionado por juros elevados e
incertezas fiscais, enquanto setores exportadores, como proteinas e celulose, se beneficiaram da
valorizagdo do ddlar. Por outro lado, setores como consumo discriciondrio foram negativamente
afetados pela alta dos juros futuros. A economia brasileira apresentou crescimento em ritmo
moderado, com redugdo na taxa de desemprego, embora o crescimento salarial tenha sido
limitado. Apesar disso, os dados robustos do mercado de trabalho sustentam proje¢des otimistas
para os préximos periodos. A inflagdo, no entanto, trouxe surpresas negativas, com altas nos
pregos de servigos e bens industriais, exigindo aten¢do para evitar pressoes inflaciondrias e
ajustes na politica monetdria. Por fim, as eleigdes municipais consolidaram o avancgo de partidos
de centro, enquanto partidos de esquerda tiveram desempenho mais modesto em comparagdo
aos pleitos anteriores.

Rentabilidade por periodo

Plano Mutualismo

12 meses 36 meses | 60 meses

S.i. Since Inception: desde o inicio do periodo considerado.
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Importante: A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.



