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Composicdo da Carteira

Renda Fixa 4.160.649 85,3%
Renda Variavel 142929 2,9%
Imoveis 136.754 2,8%
Empréstimos 72.658 1,5%
FIPs 236.058 4,8%
FIMs 127.799 2,6%
Exterior - -
Total 4.876.847 100,0%
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Caracteristicas do Plano:

O Plano Capitalizagdo e o Plano Mutualismo sdo as duas parcelas do Plano lll, um plano de
Contribui¢do Varidvel. A parcela Capitalizagdo contempla o capital cotizado enquanto a parcela
Mutualismo contempla a Reserva de Beneficios Concedidos, a Reserva de Beneficios de Risco a
Conceder e o eventual resultado de déficit ou superdvit, j& que os resultados da parcela
Capitalizagdo sdo absorvidos pela cota. A Politica de Investimentos do Plano Il define estratégias
distintas para as duas parcelas segregadas, com limites e objetivos de alocagdo especificos para
cada uma. Na fase de capitalizagdo (Plano Il — Capitalizagdo) o objetivo dos investimentos &
otimizaroretornodo planoemrelacdo aonivelderisco escolhido.

Cendrio Internacional

O cendrio internacional em novembro de 2024 foi fortemente influenciado pela vitéria de Donald
Trump nas eleigdes presidenciais dos Estados Unidos, marcando seu retorno ao cargo em meio a um
ambiente de polarizag¢do politica e econémica. A eleigdo de Trump gerouinstabilidade nos mercados
globais, uma vez que suas promessas de politicas protecionistas e ajustes na relagdo comercial com
parceiros estratégicos, como a China, aumentaram as incertezas econémicas. Tanto a bolsa
americana quanto o dolar tiveram valorizagdes expressivas e o FED indicou que pode diminuir o ritmo
ou até mesmo pausar o corte de juros dado que a economia americana continua aquecida e a
inflagdo ainda estd alta.Na Europa, o banco central manteve estimulos & economia, enquanto a China
intensificou incentivos para mitigar sua desaceleragdo econémica. No Oriente Médio, tensGes entre
Israel e Ird aumentaram a volatilidade global, impactando os precos do petréleo. O cendrio segue
incerto,comatencoes voltadas paraosrumos das politicas danova administragdo americana.

Cendrio Nacional

No Brasil, o cendrio econémico foi dominado pela divulgagdo do aguardado pacote fiscal do
governo, que ficou aquém das expectativas do mercado. A inclusdo de medidas controversas,
como a isencdo de imposto de renda para rendas de até R$ 5 mil, gerou preocupagoes sobre o
equilibrio fiscal, resultando em forte desvalorizagdo dos ativos locais. O Real sofreu significativa
depreciag¢do, enquanto a curva de juros abriu, refletindo o aumento das expectativas
inflaciondrias. O COPOM elevou a taxa Selic em 0,50%, destacando a necessidade de medidas
fiscais mais robustas para conter a deterioragdo das expectativas de inflagdo. No mercado de
renda varidvel, o Ibovespaencerrouo méscomqueda de 3,12%, pressionado pela frustragdo como
pacote fiscal e pelo ambiente macroeconémico desafiador. Setores como construgdo civil e
financeiro foram os mais penalizados, devido ao impacto de juros mais altos e & deterioracdo das
condicoes de crédito. Por outro lado, empresas exportadoras e ligadas ao doélar, como as do setor
de proteinas, se beneficiaram da valorizagdo damoeda americana.

Rentabilidade por periodo
Plano Mutualismo

CDI

S.i. Since Inception: desde o inicio do periodo considerado.
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Importante: A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.



