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Composi¢do da Carteira

Renda Fixa 4.151.718 85,3%
Renda Variavel 135.066 2,8%
Imoveis 136.818 2,8%
Empréstimos 74.689 1,5%
FIPs 245.113 5,0%
FIMs 125.933 2,6%
Exterior - -
Total 4.869.337 100,0%
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Caracteristicas do Plano:

O Plano Capitalizagdo e o Plano Mutualismo sdo as duas parcelas do Plano lIl, um plano de
Confribuigdo Varidvel. A parcela Capitalizagdo contempla o capital cotizado enquanto a parcela
Mutualismo contempla a Reserva de Beneficios Concedidos, a Reserva de Beneficios de Risco a
Conceder e o eventual resultado de déficit ou superdvit, j& que os resultados da parcela Capitalizagdo
sdo absorvidos pela cota. A Politica de Investimentos do Plano lll define estratégias distintas para as
duas parcelas segregadas, com limites e objetivos de alocagdo especificos para cada uma.

Na fase de capitalizagdo (Plano lll - Capitalizagdo) o objetivo dos investimentos é ofimizar o retorno
do plano em relagdo ao nivel de risco escolhido.

Cendrio Internacional

O cendrio internacional em 2024 foi marcado por acontecimentos importantes que influenciaram os
mercados globais e trouxeram desafios para os investidores. Nos Estados Unidos, as eleigdes presidenciais
resultaram na reelei¢do de Donald Trump, consolidando o dominio do Partido Republicano, que também
manteve a maioria no Congresso. Esse cendrio politico gerou expectativas de mudangas nas politicas
econdmicas e fiscais, o que impactou diretamente os mercados financeiros. No lado econémico, o ano
comegou com inflagdo alta e uma economia adinda forte, mas dados mais benignos de inflagdo permitiram o
Banco Central dos EUA (Federal Reserve) a reduzir os juros em 025% no final do ano. Na Europa, o Banco
Central Europeu (BCE) também cortou os juros em 0,25%, mas destacou que novas decisdes dependeriam de
como a economia evoluisse. A Franga enfrentou uma crise politica significativa, que culminou na queda do
primeiro-ministro, enquanto o Banco da Inglaterra optou por manter os juros no mesmo nivel. Na Ching, o
governo tentou estimular o crescimento econdmico, priorizando o consumo interno e adotando medidas para
flexibilizar a politica monetdria. Apesar disso, os resultados foram limitados, e o crescimento econdmico ficou
em torno de 5%.

Cendrio Nacional

No Brasil, o cendrio econémico em 2024 foi bastante desafiador, especialmente no final do ano. Os ativos

brasileiros, como agdes e o real, sofreram uma forte desvalorizagdo a partir de novembro. Isso aconteceu

principalmente por causa do pessimismo em relagdo as contas publicas, ou seja, a preocupagdo de que o

governo ndo consiga equilibrar suas receitas e despesas. Para tentar conter a desvalorizagdo do real, o

Banco Central precisou intervir no mercado de cdmbio, enquanto o Congresso aprovou, com algumas

mudangas, o pacote fiscal proposto pelo Ministro da Fazenda, que busca melhorar a situagdo financeira do

pais. Apesar dessas dificuldades, a economia brasileira continuou aquecida, com um forte crescimento da
demanda doméstica. As expectativas inflaciondrias sofreram deterioragdo durante o ano, levando o Banco

Central a interromper o ciclo de queda de juros e voltar a aumentar a taxa Selic. Ainda assim, a inflagdo do

ano, medida pelo IPCA, ficou acima do limite superior da meta, levando o Comité de Politica Monetdria

(COPOM) a sindlizar que fard mais dois aumentos de 100 bps nas duas primeiras reunides de 2025.

Rentabilidade por periodo

[Noano ] 12 meses | 28 meses | 36 meses | 60 meses] s.i. |

TTYITTIITN  s32%  832%  2051% | 3209% | 5236%  16398%

| 1088%  1088%  2533%  40,86%  S5115%  11359%
TINTANE 1006%  1006% 1979%  3267%  6851%  147,69%

S.i. Since Inception: desde o inicio do periodo considerado.

Rentabilidade acumulada
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Importante: A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros.



	4: Mutualismo

