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1. Apresentacao

A Politica de Investimentos visa definir as diretrizes e parametros que devem reger a alocacgdo e
gestdo dos investimentos, nos diversos segmentos de aplicacdo, dos Planos de Beneficios
Previdenciarios, Planos de Saude e demais planos sob administragdo da Fundagdo Copel de
Previdéncia e Assisténcia Social.

A Fundacdo Copel administra os seguintes planos:

> Plano Unificado > Plano de Gestdo Administrativa
> Plano lll > Plano Prosaude
> Plano Peculio > Plano Instituido Familia Fundagdo Copel

Este documento fornece orientagdo para os administradores, promove disciplina de longo prazo na
tomada de decisdo de investimentos e protege contra mudancas de curto prazo na estratégia.

A construcdo da politica leva em consideracdo o cenario econ0mico atual e projetado para dez anos,
o principio da diversificacdo e a estratégia de macroalocacao de ativos, que é parametrizada com
estudos técnicos.

As diretrizes, limites e critérios, estabelecidos nesta politica, sdo complementares e fundamentadas,
no que couber, na Resolucdo CMN n? 4.994/2022, legislacdo que dispde sobre as diretrizes de
aplicagdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar, na Instru¢do PREVIC n? 35/2020, que dispGe sobre a operacionalizacdo e
procedimentos previstos na Resolucdo do CMN n24.994/2022, na Resolu¢cdo Normativan2521/2022,
gue dispoe sobre limites de alocacdo e de concentracdo na aplicacdo dos ativos garantidores das
operadoras de saude suplementar e na Resolugdo do CMN n? 4.993/2022, n3do estando os
administradores ou gestores, sejam eles préprios ou terceirizados, em nenhuma hipdtese,
dispensados de observar as regras, restricoes e condicdes estabelecidas pela legislacdo aplicavel e
suas alteragdes, ainda que estas ndo estejam transcritas neste documento.

A Politica de Investimentos serd revisada sempre que houver necessidade, sob coordenagdo da
Diretoria Financeira e aprovagao da proposta pela DIREX, a qual serd encaminhada para apreciagao
e recomendacdo do Comité de Investimentos e, posteriormente, aprovacdo pelo Conselho
Deliberativo.

A presente Politica de Investimentos foi apreciada na 14492 Reunido da Diretoria Executiva de
11/12/2023, submetida ao Comité de Investimentos na 2532 Reunido, de 14/12/2023 e aprovada
pelo Conselho Deliberativo, conforme consta da ata da 3652 Reunido Extraordinaria de 15/12/2023.
As diretrizes, aqui definidas, entram em vigor em 01 de janeiro de 2024, com excecdo feita as
diretrizes da carteira “Plano Instituido Familia Conservador”, que passarao a vigorar quando da sua
constituigao.
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2. Administrador Responsavel

AETQ

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) serd designado pelo Conselho
Deliberativo dentre os membros certificados da Diretoria Executiva e, preferencialmente, serd o
Diretor Financeiro. O AETQ sera responsavel pela gestao, alocacao, supervisdo e acompanhamento
dos recursos garantidores de seus planos, bem como pela prestacdao de informacdes relativas a
aplicacdo desses recursos.

ARPB

O Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB) serd designado pelo Conselho
Deliberativo dentre os membros da Diretoria Executiva e, preferencialmente, serd o Diretor de
Seguridade, sendo responsdvel pela validacdo dos dados cadastrais e demais informacgdes referentes
ao passivo atuarial utilizadas no estudo técnico de adequacao das hipdteses atuarias.

Representante legal na ANS

O Representante Legal perante a ANS sera o Diretor de Seguridade.

3. Objetivo dos investimentos

Plano de Beneficios Previdenciarios Unificado
> Tipo: Beneficio Definido (BD)
> CNPB: 1979001774
> CNPJ: 48.306.577/0001-52
» Meta atuarial: INPC + 5,04% ao ano

Esta politica de investimentos apresenta as diretrizes para a aplicacdo dos recursos garantidores do
Plano de Beneficios Previdenciarios Unificado para manter o equilibrio do plano e assegurar a
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constituicao de reservas suficientes para atingir o objetivo de pagar beneficios previdenciarios aos
participantes, conforme contratado.

Plano de Beneficios Previdenciarios III
> Tipo: Contribuicdo Variavel (CV)
> CNPB: 1998005283
> CNPJ: 48.307.009/0001-76
> Indice de referéncia do plano: INPC + 5,05% ao ano
> Indice de referéncia da parcela mutualismo: INPC + 5,05% ao ano

> Indice (Portfélio) de referéncia da parcela capitalizacdo: 45% IMA-B + 40% CDI + 15%
IBOVESPA

O Plano Il é da modalidade de contribuicdo variavel, ou seja, um hibrido entre beneficio definido e
contribuicdo definida. Dadas essas carateristicas, ao final de 2013 foi efetivada a segregacdo real dos
ativos financeiros dessas duas partes, resultando na cisdo do plano em duas parcelas denominadas
"Plano Ill - Capitalizagao" e "Plano Il - Mutualismo". A primeira contempla o capital cotizado e a
segunda contempla a Reserva de Beneficios Concedidos, a Reserva de Beneficios de Risco a Conceder
e o eventual resultado de déficit ou superavit, ja que os resultados da parcela contribuicdo definida
do plano sdo absorvidos pela cota. Assim, desde 2014, a Politica de Investimentos do Plano Il define
estratégias distintas para as duas parcelas segregadas, com limites e objetivos de alocacdo especificos
para cada uma.

Na fase de capitalizacdo (Plano Il — Capitalizacdo), o objetivo dos investimentos é otimizar o retorno
do plano em relagdo ao nivel de risco escolhido.

Na fase de mutualismo (Plano Ill — Mutualismo), o objetivo dos investimentos é rentabilizar as
reservas constituidas de maneira que garantam o pagamento dos beneficios aos participantes,
conforme contratado.

Plano Instituido Familia Fundacao Copel
> Tipo: Contribui¢do Definida (CD)
» CNPB:2017.0014-65
> CNPJ: 48.307.654/0001-99
> [ndice (Portfélio) de referéncia do perfil Plano Familia: 45% IMA-B + 40% CDI + 15% IBOVESPA

> Indice (Portfélio) de referéncia do perfil Plano Familia Conservador: 50% CDI + 50% indice de
referéncia do perfil Plano Familia
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Esta politica de investimentos apresenta as diretrizes para a aplicacdo dos recursos do Plano Familia
com o objetivo de otimizar o retorno dos investimentos em relagao ao nivel de risco escolhido.

Os recursos do Plano Familia poderdo ser gerenciados por meio de carteiras com estratégias distintas,
com limites e objetivos de alocacdo especificas, denominadas: Plano Familia e Plano Familia

Conservador.

A aplicagao dos recursos da parcela Plano Familia Conservador buscara replicar a estratégia do Plano
Familia, porém com maior alocagdo na parcela caixa (CDI), de forma a reduzir a volatilidade da

carteira em cerca de 50% do Plano Familia.

Plano Peculio

» CNPB: 2006000756
> CNPJ: 48.307.654/0001-99

> Indice de referéncia: 95% do Portfélio de Referéncia composto por 70% do IMA-B 5 e 30% do
CDI

O regime de financiamento do plano Peculio é o de reparticdo simples, no qual todos os prémios
pagos pelos segurados em determinado periodo sdo suficientes para dar cobertura as indenizagGes
a serem pagas por todos os sinistros ocorridos no préprio periodo, bem como as despesas
administrativas relacionadas ao plano. Ocorrido o sinistro, o segurado (ou beneficidrio) recebe uma
indenizagdo pré-estabelecida independentemente do valor que pagou.

Considerando as caracteristicas do plano, o objetivo primordial, relacionado a gestdo dos recursos
financeiros do Plano, é manter os ativos liquidos e com baixos riscos de mercado e crédito.

Plano de Gestao Administrativa

» CNPB: 9970000000
> CNPJ: 75.054.940/0001-62

> Indice de referéncia: 95% do Portfélio de Referéncia composto por 70% do IMA-B 5 e 30% do
CDI

O Plano de Gestdao Administrativa (PGA) destina-se a prover recursos para o custeio da administragao
da Fundacdo Copel. A alocacdo de recursos do PGA tem como objetivo atender as necessidades de
liquidez da Fundacdo para a manutencdo de sua estrutura administrativa.

Considerando as caracteristicas do plano, o objetivo primordial, relacionado a gestdo dos recursos
financeiros do Plano, é manter os ativos liquidos e com baixos riscos de mercado e crédito.

Plano Prosaude
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> Registro de Operadora: 355151
> CNPJ: 75.054.940/0001-62

> Indice de referéncia: 95% do Portfélio de Referéncia composto por 70% do IMA-B 5 e 30% do
CDI

Esta politica de investimentos apresenta as diretrizes a serem adotadas no investimento das reservas
técnicas, das provisoes e dos fundos do Plano Prosaude, que abrangem dois produtos, quais sejam:
Prosaude Il (matricula 468.270/12-0) e Prosaude Il (matricula 475.211/15-2); com objetivo de gerar
reservas que garantam o equilibrio entre ativos e passivos do plano.

Considerando as caracteristicas do plano, o objetivo primordial, relacionado a gestdo dos recursos
financeiros do Plano, é manter os ativos liquidos e com baixos riscos de mercado e crédito.

4. Principios da gestao de recursos

Os principios devem nortear as acdes e os comportamentos esperados por todos os envolvidos na
gestdo e alocacdo de recursos. Desta forma, listam-se abaixo os principios fundamentais elencados
pela Fundacdo Copel:

1. Etica. A Fundacdo Copel busca resultados para seus participantes considerando o uso das melhores
praticas e um conjunto de valores morais e posturas que norteiam a atuacdo dos profissionais
envolvidos no processo de investimento. Nesse sentido, ética é agir com integridade,
profissionalismo, competéncia, diligéncia e respeito.

2. Prudéncia. O exercicio de julgamento sadio e racional na gestdo dos investimentos. Em outras
palavras, prudéncia dispde a razao para discernir em todas as circunstancias o verdadeiro bem para
os planos e escolher os meios adequados para atingir os objetivos. Neste sentido, a Fundacdo procura
entender os riscos envolvidos nos investimentos e procura ndo correr riscos desnecessarios.

3. Diversificacdo de investimentos no portfdlio. Embora haja expectativa de manutencdo de juros

altos no curto e/ou médio prazo, hd uma tendéncia de queda da taxa de juros basica no pais no longo
prazo. Desta forma, a ampliacdo e a diversificacdo dos investimentos sdo necessdrias,
fundamentalmente, por dois motivos, sendo: i) a necessidade de obter retornos maiores, através da
diversificacdo em outras classes de ativos, e ii) a diminui¢do do risco do portfdlio como um todo.

4. Resultados. Busca pela exceléncia da gestao e maximizagdao da rentabilidade dado um nivel
adequado de risco. A cultura de obtencado de resultados é alinhada com a estratégia da entidade para
fortalecer os seus planos, manter sua imagem, gerenciar e reter os talentos da organizacdo, além de
promover seu futuro sustentavel. Em sintese, se busca fomentar atitudes, procedimentos e
comportamentos necessarios para produzir valor para os participantes.
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5. Prestacdo de contas (accountability). Remete ao compromisso da Fundagdo Copel ndo sé em

prestar contas, mas no sentido mais amplo de dar ciéncia a todas as partes interessadas, tanto da
evolucdo dos investimentos, como dos processos de analise e selecdo.

6. Aspectos de ESG (Environmental, Social and Governance). Quando aplicavel, a Fundacdo Copel

buscara observar aspectos sociais, ambientais e de governancga na selegao e gestdo dos ativos de sua
carteira, com objetivo de ampliar a mitigacado de riscos e obter maior geracdo de valor do portfdlio.

Os administradores de recursos terceirizados, de fundos exclusivos da entidade, deverao seguir os
principios aqui descritos.

5. Estrutura da gestao dos investimentos

5.1. Estrutura organizacional

A atual estrutura organizacional da Fundacdo Copel compreende dOrgdos estatutarios e nao
estatutarios, que participam do processo decisério dos investimentos, com fungdes deliberativas
e/ou consultivas, respeitando as alcadas estabelecidas no Manual de Investimentos e nesta Politica
de Investimentos:

> Conselho Deliberativo (COD)
> Diretoria Executiva (DIREX)Comité de Investimentos (COl)

Além dos 6rgdos acima descritos, faz parte do processo a Geréncia Executiva de Investimentos (GEIN)
e outros comités que venham a ser constituidos e que estejam relacionados ao processo de
investimentos, prestando subsidios ao processo decisério.

As principais atribuicdes dos érgaos e areas, participantes do processo decisdrio de investimentos,
além das estabelecidas nesta Politica, podem estar contidas no Estatuto Social, Regimentos Internos,
Manual de Investimentos e demais Normativos Internos e regulamentac¢des das EFPCs e Operadoras
de Saude.

O Comité de Investimentos é um 6rgao consultivo de assessoramento ao Conselho Deliberativo e,
dependendo da operagao, a Diretoria Financeira ou a Diretoria Executiva, os quais podem solicitar
apreciacdo do comité para subsidiar suas decisdes.

5.2. Alg¢ada de Investimento

As operacgdes abaixo, no que couber, necessitam da aprovac¢do do Conselho Deliberativo, mediante
registro em ata do colegiado:

a) Operac0Oes de aplicacbes que excedam 5% dos recursos garantidores dos planos;
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b) Investimento em FIPs ndo listados, exceto investimentos adicionais em fundos ja aprovados,
desde que limitado a 50% do compromisso inicial, aprovado pela Diretoria Executiva e
comunicado ao COD apds efetivacdo da operacao;

c) Aprovacdo da estratégia e estrutura, bem como a contrata¢do de gestores para investimento

no exterior;

d) Aquisicdo e alienacdo de imodveis, exceto investimentos em fundos de investimentos
imobiliarios;
e) Reformas e manuten¢Ges em imodveis, cujo valor seja superior a trés milhdes de reais; e

f) Fixacdo das taxas de juros de empréstimos a participantes e assistidos.

Com relagao as operagdes descritas no item “a” acima, o COD atribui algada a Diretoria Financeira,
para aprovar operagdes, seja de investimento ou desinvestimento, com montante superior a 5% do

recurso garantidor, quando se tratar de operagGes com titulo publico federal.

As demais alcadas de aprovacgdes de investimentos e desinvestimentos serdo definidas pela Diretoria
Executiva, por tipo de operagao, constando no Manual de Investimentos.

5.3. Veiculos de investimentos (gestao interna vs gestiao externa)

A gestdo dos recursos dos planos podera ser segmentada em gestdo interna e gestdo externa. O
objetivo de terceirizar parte da gestdo assenta-se, principalmente, em quatro fatores: i) otimizar a
rentabilidade dos planos, alocando os recursos em instituicdes que possuem experiéncia e expertise
na conducdo de estratégias diferenciadas; ii) diversificacdo de risco de gestdo; iii) estabelecimento
de parcerias que fortalecam a qualidade da gestdo interna dos investimentos, através da absorc¢ado
dessa expertise, de informacdes de mercado e do aprimoramento constante dos conceitos e
controles praticados internamente; e iv) a capacidade desses gestores de proporcionar andlises
fundamentalistas aprofundadas, tendo maior conhecimento sobre as empresas investidas.

Os fundos exclusivos receberao mandatos, que estardao contidos nos seus respectivos regulamentos.
A politica de investimento do fundo para composicao de suas carteiras de investimento deverd estar
alinhada com a filosofia de investimento e requisitos definidos nesta Politica.

A selecdo de qualquer gestor externo deve seguir um processo padrao, visando trazer mais
transparéncia e qualidade na escolha das melhores instituicGes. O processo de selecdo e
acompanhamento dos prestadores de servicos relacionados a administracdo de carteiras, assim
como a avaliacdo de desempenho dos gestores internos e externos, estd descrito em detalhes no
Manual de Investimentos.

A Fundacdo Copel deve acompanhar e avaliar, no minimo semestralmente, o desempenho da gestdo
interna e externa, podendo contratar consultoria especializada para subsidia-la neste processo.
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6. Diretrizes de aplicacao

6.1. Estudos para alocacao de ativos

Cada plano tem uma configuragao e um objetivo préprio, estes irdo determinar quais sdo os estudos
mais adequados para definir a alocacdo dos ativos. Considerando as caracteristicas e os diferentes
objetivos dos planos, estudos especificos sdo necessarios.

A parcela Capitalizagdo do Plano Ill e o Plano Familia utilizam o estudo de fronteira eficiente para
determinar sua alocacdo estratégica. O resultado da fronteira eficiente é um conjunto de carteiras
otimas que oferecem o maior retorno esperado para um determinado nivel de risco ou o menor risco
para um dado nivel de retorno esperado. Carteiras que se encontram abaixo da fronteira eficiente
estdao abaixo do ideal, porque elas ndao fornecem retorno suficiente para o nivel de risco. O estudo
tem como premissas o risco e retorno dos ativos, bem como as correlagdes entre eles.

A parcela Mutualismo do Plano Il e Plano Unificado utilizam os estudos de Cash Flow Matching - CFM
e Asset Liability Management - ALM (modelo de casamento de fluxo de caixa e gestdo integrada de
ativo e passivo, nas siglas em inglés, respectivamente).

O CFM tem o objetivo de definir a microalocagdo da carteira de titulos atrelados ao IPCA, de forma a
desenhar uma carteira que atenda as necessidades de caixa dos fluxos de pagamentos de beneficios.
A partir dos fluxos de pagamentos de beneficios serdo identificados os titulos publicos federais
indexados a inflagdo (IPCA) e suas respectivas quantidades por vencimento, de forma que a carteira
proposta minimize o risco de descasamento entre o ativo, o passivo e o risco de liquidez da carteira.

O ALM é o ponto de partida para a definicdo de uma macroalocacdo étima dos investimentos dos
planos, dado que o objetivo do estudo é maximizar a probabilidade de que a meta de rentabilidade
(ajustado a niveis eficientes de risco) e solvéncia da administragdo previdencidria seja atingido. Para
a construgao do CFM e ALM é fundamental avaliar a estrutura do passivo e o cenario econdémico.

Os recursos dos Planos Peculio, PGA e Prosaude serdo alocados, majoritariamente, no segmento de
renda fixa. A alocacdo objetivo foi definida considerando as caracteristicas desses planos, o cenario
macroecondmico e as expectativas de mercado vigentes quando da elaboragdo desta politica de
investimentos.

Os resultados da alocacdo estratégica recomendada por estes estudos sdo apresentados no item 6.2.
“Alocacdo dos ativos”.

6.1.1. Estrutura do passivo atuarial

O conhecimento e a efetiva gestdo da estrutura do passivo atuarial sdo de fundamental importancia
para se estabelecer a estratégia e os limites de alocacdo dos recursos garantidores, bem como para
se executar uma gestao eficiente da liquidez dos planos. Dessa forma, a identificacdo do passivo é
imprescindivel para determinar quais investimentos sdao adequados para os planos, sem expor a
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entidade a um risco maior que o necessario. A estrutura do passivo dos planos esta contemplada nos
estudos de CFM e ALM.

6.1.2. Cenario economico

A andlise do cendrio macroecondmico é imprescindivel para se desenvolver os estudos de macro e
micro alocacdo. O quadro a seguir apresenta o cenario utilizado nos estudos que subsidiaram essa
Politica:

Taxas Anuais

2027 2028
PIB 1,47% 1,86% 2,05% 2,29% 2,38% 2,57% 2,64% 2,86% 2,81% 2,91%
IPCA 3,76% 3,64% 3,57% 3,72% 3,48% 3,32% 3,21% 3,18% 3,02% 3,11%

SELIC 10,00% | 8,73% 8,50% 9,21% 9,08% 7,75% 7,75% 7,75% 7,75% 7,75%

Fonte: Tendéncias Consultoria Integrada

6.2. Alocacgao dos ativos

A Resolucdo CMN n? 4.994/2022 estabelece que os segmentos de aplicacdo de recursos dos planos
administrados pelas EFPCs sdo: renda fixa; renda varidvel; estruturados; imobiliario; exterior e
operagBes com participantes.

Em relacdo ao Plano Prosaude a RN 521/2022, que remete a Resolu¢cdo CMN 4.993/2022, estabelece
a possibilidade de aplicacdo nas seguintes modalidades: renda fixa, renda variavel, imobiliario,
investimentos sujeitos a variagdo cambial e outros.

A Politica de Investimento estabelece os objetivos de alocacao estratégica entre esses segmentos,
para os planos e respectivas parcelas segregadas, com base nos estudos de macro e micro alocagao.
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A alocagao objetivo foi definida considerando o cendrio macroeconémico e as expectativas de
mercado vigentes quando da elaboragdo desta politica de investimentos e dos estudos de macro e
micro alocacdo. Os numeros refletem, portanto, a alocacdo estratégica dos recursos, sujeita a
movimentos taticos de acordo com as condi¢des de mercado.

E importante frisar que mudancas no cendrio macroecondmico, inevitavelmente, alteram as
expectativas de retorno dos ativos, bem como suas volatilidades, o que obriga os gestores dos
recursos dos planos a buscar um novo ponto de equilibrio dentro dos limites de alocagao de cada
segmento.

A adequacdo das carteiras para a alocacao estratégica definida devera ser feita de maneira gradual,
de acordo com as condigdes de mercado, respeitados os limites superiores e inferiores de alocagao
tatica.

Os ativos garantidores do Plano Prosaude vinculados a ANS, assim conceituados em norma, nao
poderdo ser alienados, prometidos em alienagcdo ou de qualquer forma gravados, sem prévia e
expressa autorizacao da ANS.

Investimentos que ndo se enquadrem nas modalidades previstas nesta politica poderdo ser
efetivados, desde que: i) estejam em conformidade com as exigéncias, limites e condicbes
estabelecidas pela legislacdo aplicavel; ii) sejam avaliados e recomendados pelo Comité de
Investimentos; e iii) sejam aprovados pelo Conselho Deliberativo.
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Ainda que os benchmarks acima sejam relativos a cada segmento, a Fundacao Copel podera investir
em fundos com estratégias diferenciadas, cujos benchmarks definidos podem ser diferentes aos dos
segmentos. Portanto, a Fundacdo Copel pode ter diferentes estratégias, com diferentes benchmarks,
dentro do mesmo segmento, objetivando a mitigacdo dos riscos por meio da diversificacdo e o
atingimento das metas através da busca de retornos superiores nessas estratégias.

E possivel, entretanto, que, dentro de um mesmo ano calenddrio, a rentabilidade do segmento fique
abaixo da meta, em virtude das condi¢des de mercado e caracteristicas de seus investimentos.

8. Politica de risco

Este topico estabelece a metodologia e os critérios para avaliagao dos riscos de crédito, de mercado,
de liquidez, operacional, legal e sistémico, alinhados com as diretrizes estabelecidas no Capitulo I,
“Dos Controles Internos, da Avaliacdo e Monitoramento de Risco e do Conflito de Interesse”, da
Resolugdo CMN n2 4.994/2022.

Considerando que a estrutura de investimentos dos planos pode contar com a gestao de parte dos
recursos por terceiros, cabe a estes descrever em regulamento ou manual especifico os riscos
identificados e a metodologia utilizada para mensuracdo e controles. O gestor é responsavel pelo
gerenciamento dos riscos do fundo, podendo haver monitoramento por parte de seu administrador.
Sempre que houver extrapolagdo de diretrizes e/ou limites estabelecidos, gestor e/ou administrador
deverdao comunicar o ocorrido e as medidas adotadas a entidade.

Os riscos sao dinamicos, desse modo, o fato de ndo estar em regulamento, ndo exime o administrador
e o gestor da responsabilidade de identificar e controlar todos os riscos no processo de investimento.

8.1. Risco de mercado

A gestdo de risco de mercado é a atividade, por meio da qual, se administra o risco da possibilidade
de ocorréncia de perda resultante da volatilidade dos pre¢os de mercado, decorrente da variacao das
cotacdes de moeda estrangeira, das taxas de juros, dos precos das acdes e dos precos de mercadorias
(commodities).

A gestdo do risco de mercado se da, principalmente, através da diversificacdo dos investimentos em
setores da industria, estratégias de investimento e segmentos de ativos. O controle de risco de
mercado dos investimentos serd realizado em conformidade com a legislacdo em vigor e a
metodologia que delimita a probabilidade de perdas sera definida em Manual de Investimento.
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8.2. Risco de crédito

Os planos estdo expostos ao risco de que uma contraparte ndo cumpra com suas obrigacdes
contratuais ou se torne insolvente. Risco de crédito é a possibilidade de perda associada a
incapacidade de uma contraparte cumprir com as suas obrigacdes referentes a liquidacdo de
operacgdes envolvendo ativos financeiros.

O risco de crédito sera avaliado com base em estudos e analises realizados pela entidade ou por
prestadores de servigos contratados. A entidade adotard, como linha de corte para analise, os ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito.

O controle do risco de crédito é feito através do percentual de recursos alocados em titulos privados
em relagdo aos recursos garantidores.

No caso de emissOes de instituicdes financeiras, para fins de enquadramento, a avaliacdo deve

considerar o rating em escala nacional do emissor e nos demais casos sera considerado,

preferencialmente, o rating da emissao.

8.2.1. Crédito para instituicao financeira

Como pré-requisito para a selegdo e concessao de crédito, devem ser seguidos os seguintes critérios:
i. Patrimodnio liquido acima de RS 2 bilhdes;

ii. Rating minimo A-, em escala nacional, emitido por uma das trés agéncias classificadoras
(Standard & Poors, Moody’s e Fitch Ratings). Caso duas agéncias elegiveis divulguem ratings para
0 mesmo emissor, sera considerado o rating mais baixo;

iii. indice Riskbank!>9,5; e

iv. indice de Basiléia maior que 0,13.

! Para anélise de risco de crédito de institui¢des financeiras a Fundacdo Copel adota o sistema de classificacdo do RiskBank
da consultoria Eleven. A metodologia do modelo é segregada em duas analises, objetiva (indicadores financeiros) e
subjetiva (visita ao banco, estratégia, qualidade da administracdo, entre outros), que recebem um tratamento
estatistico, resultando no IRB - indice Riskbank.
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8.2.1.1. Alcada de aprovacao

Poderao ser realizadas operag¢des consideradas como baixo risco de crédito, conforme a classificacao
do Riskbank detalhada no Manual de Investimentos.

Somente poderdo ser realizadas operagées com prazo superior a dez anos, desde que submetidas a
Diretoria Executiva.

8.2.1.2. Verificacao de enquadramento de Limite de Institui¢do Financeira

A existéncia de limite para aplicacdo é verificada na data do investimento, ou seja, a retirada de limite
posterior a esta data ndo configura desenquadramento.

8.2.1.3. Deposito a Prazo com Garantia Especial - DPGE

Serdo admitidos investimentos em Depdsito a Prazo com Garantia Especial (DPGE). Este ativo possui
garantia do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), descrito em norma especifica, portanto, as aplicacdes
realizadas ndo devem exceder o teto da garantia. De modo a ndo extrapolar o limite da garantia, o
valor da aplicacdo esta limitado ao valor da garantia trazido a valor presente pela taxa de
remuneracdao negociada. Considerando que o ativo possui garantia, os critérios do item 8.2.1. e
8.2.1.1. ndo se aplicam.

A norma atual estabelece a garantia por CNPJ e, considerando que os fundos de investimentos
possuem CNPJ distinto da entidade (carteiras proprias), pode haver uma concentracdo em relacdo
ao patrimodnio da institui¢ao financeira.

8.2.2. Crédito para instituicao nao financeira e Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios - FIDC

Para aquisicao de ativos de crédito de emissao de instituicGes ndo financeiras e cotas de FIDC sera
utilizado como parametro o rating da emissdo em escala nacional atribuido por uma das seguintes
agéncias: Standard & Poors, Moody’s e Fitch Ratings. Nao havendo rating da emissdo podera ser
aceito o do emissor.
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Os ativos serdo enquadrados em duas categorias, conforme quadro abaixo:
> Grau de investimento (baixo risco de crédito)

> Grau especulativo (médio e alto risco de crédito)

Standard & . .
, Fitch Rating
Poor’s .
Garantias
AAA Aaa AAA Maxima Quase nulo
g
Al AA+ p1 Aal F1+ | AA+ g
AA Aa2 AA . _ , 7
Muito Fortes Muito baixo O
AA- Aa3 AA- £
A+ Al A+
F1
A A2 A .
Fortes Baixo
A- A3 F2 A-
A2 P2
BBB+ Baal BBB+
BBB Baa2 BBB L
A3 P3 F3 Adequadas Madico
BBB- Baa3 BBB-
BB+ Bal BB+
B1 BB Ba2 BB .
Modestas Mediano o
BB- Ba3 BB- 2
B2 o
B+ B1 B+ 3
B 3
B B2 B . a
B3 NP Insuficiente Alto w
B- B3 B-
ccc Caal Cccc Tragos Default Muito alto
c cc Caa2 c CcC Default Provavel | Extremo
Caa3 C Default Iminente | Maximo
D D D D Inadimplente Perda

Para efeito de classificacdo e enquadramento deverao ser observados os seguintes critérios:

» Caso duas agéncias elegiveis divulguem ratings para a mesma emissao, serd considerado
o rating mais baixo, o mesmo se aplica caso seja utilizado o rating do emissor; e

> Os titulos e valores mobiliarios que ndo possuem rating pelas agéncias S&P, Fitch ou
Moodys, ou que deixarem de ter rating apds a emissdo, serdao admitidos, contudo, serao
classificados na categoria médio e alto risco; e

» 0O enquadramento dos titulos, em carteira, sera feito com base no rating vigente na data
de verificacdo da aderéncia.
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8.2.3. Limites

Considerando que os titulos publicos federais sdo tidos como “livre de risco de crédito”, o
monitoramento da exposicdo ao risco de crédito é feito por meio do controle do percentual dos
titulos privados em relacdo aos recursos garantidores, considerando a categoria de risco dos papéis.
A exposicao a titulos privados de médio e alto risco esta limitada a 8% dos recursos dos planos.

Os limites de crédito, por instituicdo financeira, sdo estabelecidos seguindo metodologia definida no
Manual de Investimento.

8.2.4. Controle apds aquisicao

O risco das aplicacdes em crédito privado esta diretamente relacionado a saude financeira das
empresas investidas, que pode mudar em funcdo do cendrio macroeconémico, das condi¢Bes de
mercado ou de situagdes especificas.

Para refletir essas mudancas, € comum que as agéncias de classificacdo de risco revejam
periodicamente os ratings atribuidos. Como esses ratings podem ser revistos para baixo, é possivel
gue um titulo, presente na carteira dos planos, sofra um rebaixamento e passe a ser classificado na
categoria médio/alto risco de crédito.

Da mesma forma, existe a possibilidade de que a empresa emissora de um titulo integrante da
carteira dos planos tenha faléncia decretada ou anuncie que ndo tera condi¢des de arcar com suas
dividas (default). Nesse caso, a recuperacdo de parte dos recursos depende de tramites legais.

Como os eventos acima mencionados fogem do controle dos investidores, os tdpicos a seguir
estabelecem as medidas a serem adotadas pelos administradores de recursos em eventuais casos de
rebaixamento de rating ou default.

Os ativos financeiros devem ser classificados em relagdo ao risco de crédito. Para tanto, deverdo ser
observadas, conjuntamente, as diretrizes de norma interna que trata deste assunto.
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8.2.4.1. Rebaixamento de rating

Caso ocorra rebaixamento de rating de um titulo presente na carteira de investimentos dos planos,
os administradores e/ou gestores devem tomar as seguintes medidas:

Gestdo Externa Gestdo Interna

> Verificar o enquadramento do titulo nos | > Verificar o enquadramento do titulo nos

parametros de andlise estabelecidos por
esta politica;

> Verificar a existéncia de outros titulos na
carteira que possam sofrer rebaixamento
de rating pelo mesmo motivo;

> Analisar o impacto do rebaixamento na
qualidade de crédito da carteira dos planos,
de acordo com os parametros desta
politica;

> Avaliar se a mudanca justifica resgate dos

recursos,; e

» Comunicar, imediatamente, a Fundacdo
Copel.

parametros de analise estabelecidos por esta
politica;

Verificar a existéncia de outros titulos na
carteira que possam sofrer rebaixamento de
rating pelo mesmo motivo;

Analisar o impacto do rebaixamento na
qualidade de crédito da carteira dos planos,
de acordo com os parametros desta politica;

Caso seja considerada a possibilidade de
venda do titulo, verificar se sua liquidez no
mercado secundario permite que tal
transacdo seja efetuada e se o nivel de

desconto, para viabiliza-lo, é aceitavel; e

» Comunicar a DIREX.

8.2.4.2. Default

Caso ocorra algum default nas carteiras de gestao interna e dos fundos exclusivos, os administradores
devem adotar as mesmas medidas recomendadas para os casos de rebaixamento de rating e,
adicionalmente, adotar todas as medidas judiciais e extrajudiciais cabiveis para a recuperacdo do
crédito, além de verificar se o gestor agiu com diligéncia.

8.3. Risco deliquidez

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacbes depende do
planejamento dos investimentos dos planos. A aquisicdo de titulos ou valores mobiliarios, com prazo
ou fluxos incompativeis com as necessidades dos planos, pode gerar um descasamento.

O controle desse risco é feito por meio da elaboragao do estudo de ALM, que projeta, com base nas
caracteristicas do passivo e em dados especificos, o fluxo de caixa dos planos para os préximos anos
e recomenda uma carteira de ativos adequada para atender a essas demandas futuras.

Nos planos Pecllio, Prosalde, PGA, Familia, Familia Conservador e parcela Capitalizacdo do Plano Il
o controle desse risco é feito por meio da estruturacdo de uma carteira de investimento em que se
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combinam titulos com prazos de vencimento diversificados e adequados, com objetivo de ter uma
liquidez minima, para atender as demandas futuras dos planos.

8.4. Risco legal

O risco legal esta relacionado a autuacdes, processos ou mesmo a eventuais perdas financeiras
decorrentes de questionamentos juridicos, da ndo execucdo de contratos e do ndo cumprimento das
normas legais e regulamentares. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades
e investimentos, que envolvam a elaboracdo de contratos especificos pode ser feito por meio:

> da realizagdo periddica de relatérios de compliance, que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimentos;

> da revisdo dos regulamentos dos veiculos de investimentos, exclusivos ou ndo;

> de consultoria juridica com emissdo de pareceres juridicos, interna ou externa, nos casos
em que a Diretoria Executiva julgar necessario; e

> de medidas extrajudiciais e judiciais.

Os administradores/gestores, dos recursos da Fundagdo Copel, sdo responsaveis pelo cumprimento
desta Politica de Investimentos, dos mandatos, das normas afetas as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar e demais normas a elas pertinentes. No caso de prejuizo financeiro,
decorrente do descumprimento das mesmas por prestadores externos de servicos de
administragdo/gestdo de recursos, a Fundagdo Copel devera buscar se ressarcir deste prejuizo.

8.5. Risco da exposicao em derivativos

O controle da exposicdo em derivativos sera feito em conformidade com o que determina a legislagdo
por meio do monitoramento dos limites.
8.5.1. Limites

Os controles sdo aplicdveis aos fundos de investimentos e a carteira dos planos e devem respeitar os
seguintes limites:

> Até 15% da posicdo em ativos financeiros aceitos pela Clearing em depdsito de margem
para operagdes com derivativos; e

> Até 5% da posicao em titulos da divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de
emissao de institui¢ao financeira e agdes com pagamento de prémio de opgdes.
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8.6. Risco operacional

O risco operacional é definido como a possibilidade de perda resultante de falha, deficiéncias ou
inadequacgbes de processos internos, pessoas e sistemas, bem como de eventos externos, que
causem prejuizos nas suas atividades normais ou danos a seus ativos fisicos, dentre outros fatores.

A gestao do risco operacional sera feita mediante modelo definido no Processo de Gestao de Riscos
Corporativos.

8.7. Risco sistémico

O risco sistémico se da quando ha um evento em um determinado segmento de mercado, que dada
sua gravidade e relevancia se propaga por todo o sistema (financeiro ou ndo), provocando uma
reacdao em cadeia (efeito domind), gerando grande incerteza e desconfianca nos mercados, o que
causa grande volatilidade nas taxas de juros e nos precos dos ativos em geral. E, portanto, um risco
gue, por concep¢ao, nao se imuniza.

Os orgdos que regulam os diversos mercados sdo a primeira base de defesa contra ameacas
sistémicas. Mas, além disso, para tentar mitigar e gerenciar parte deste risco, a Fundag¢do Copel
considera: i) a alocacdo dos recursos deve levar em consideracdo a diversificacdo em setores e
emissores, bem como entre gestores externos de investimento; ii) andlises, relatdrios setoriais e
cendrios tracados pelos consultores independentes e bancos de investimentos;, e iii)
acompanhamento dos cenarios econémicos em reunides do Comité de Investimentos.

8.8. Risco de imagem

E o risco de comprometimento da imagem da Fundagdo Copel junto ao mercado, a sociedade ou as
autoridades, em razdo de publicidade negativa, motivo pelo qual as organiza¢des necessitam adaptar
seus processos com a constante busca por recursos de acompanhamento e controle, visando
identificar e minimizar falhas e dar respectivas solugdes, para evitar situacdes de risco a imagem
corporativa.

O risco de imagem pode se materializar pelo relacionamento da entidade com empresas que tenham
reputacdo ou nome desgastado junto ao mercado, a outras entidades ou as autoridades, podendo
ser gerado, dentre outros, por: a) boatos sobre a saude de uma instituicdo, desencadeando corridas
para saques; b) fundos de investimentos alavancados, com perdas elevadas durante periodos de
crise; c¢) envolvimento da instituicdo em processos de lavagem de dinheiro, remessas ilegais de
divisas, fraudes, corrupcao, entre outros.

Assim, em todas as tomadas de decisdes dos processos de investimentos dever-se-a observar a
existéncia de fatores que possam acarretar risco de imagem.
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9. Aprecamento

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, exclusivos ou
ndo, nos quais os planos aplicam recursos, devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com
os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA.

Porém, isso ndo exclui a possibilidade de os planos contabilizarem os titulos que pretendem carregar
até o vencimento, pela taxa do papel, por meio do método chamado de marcagao na curva, nos
termos da legislacao.

Os métodos e as fontes de referéncia adotadas para o aprecamento dos ativos das carteiras préprias
e fundos exclusivos sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis nos
Manuais de Precificacdo de Ativos, que podem ser acessados nos sites dos custodiantes.

10. Representacao em assembleias de acionistas

A Fundagdo Copel, obrigatoriamente, participara em assembleias quando o investimento direto
representar mais de 5% dos recursos garantidores dos planos ou 10% do capital votante das
companhias investidas.

A entidade sera representada pelo seu Diretor Presidente ou procurador constituido, na forma de
seu Estatuto, e disponibilizard aos participantes, por meio eletronico, relatério discriminando as
assembleias gerais das companhias.

11. Observacao dos principios ESG

Os principios de ESG na gestdo de ativos podem ser entendidos como um conjunto de regras, que
visam promover a realizacdo de investimentos em companhias que adotem ou busquem adotar
praticas e politicas de responsabilidade socioambiental e de governangca em suas atividades.

Os aspectos de ESG serdo observados progressivamente na selecdo e no monitoramento dos ativos
da carteira da Fundacdo Copel, sempre que aplicavel, com objetivo de ampliar a mitigacdo de riscos
e obter maior geracao de valor do portfélio.

E vedada a aquisicdo, nos fundos exclusivos e na carteira prépria, de titulos ou valores mobiliarios de
empresas comprovadamente envolvidas em praticas trabalhistas ilegais, especialmente, em casos
envolvendo trabalho escravo ou infantil.

12. Manual de Investimentos
A operacionalizagdo desta Politica esta contida no Manual de Investimentos, aprovado pela DIREX e

disponibilizado para conhecimento dos 6rgaos estatutarios e ndo estatutarios.
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O Manual de Investimentos estabelece diretrizes e procedimentos, que devem reger os
investimentos dos recursos dos participantes, podendo ser considerado um guia pratico para as
acOes diarias da gestdo dos investimentos, sendo este um compromisso adicional da gestdo da
Fundacdo Copel com transparéncia e eficiéncia de resultados para seus participantes ativos e
assistidos, pensionistas e patrocinadores dos seus planos previdenciarios e de assisténcia a saude.

O Manual deve conter no minimo:
> Atribuicbes dos principais agentes do processo de investimentos;
» Descri¢cdo do processo de investimentos:
o Analise dos ativos;
o Processo de selecao dos prestadores de servicos;
o Alcadas para aprovagdo de investimentos;
o Monitoramento e avaliagdo de desempenho;
o Detalhamento da avalia¢do dos riscos dos investimentos;
o Operagdes com partes relacionadas aos Patrocinadores; e

o Mitigagdo de potenciais conflitos de interesse.

13. Outras informacgoes

Rentabilidade historica - Por plano

PLANOS (%) 2023 (até nov) 60 meses (nov/23)
Rent Rent Rent Rent Rent Rent Bench Rent Bench % CDI
PLANO UNIFICADO 11,2 12,5 10,5 10,6 11,5 13,6 16,2 11,8 11,3 9,9 7,9 73,5 72,0 170,2
PLANO Il 12,4 10,4 20,1 14,4 7,2 7,7 3,9 7,1 8,1 9,8 9,1 10,5 57,7 60,2 133,6
PLANO Il - MUT 12,2 9,4 17,8 10,3 7,1 10,5 7,7 15,0 9,6 10,8 9,6 7,8 63,3 67,3 146,7
PLANO Il - CAP 12,5 11,0 22,4 17,3 7,2 5,7 -0,7 -0,5 5,9 8,8 10,2 13,2 51,9 51,9 120,2
PROSAUDE 9,3 8,4 10,9 10,4 6,3 6,1 5,0 4,3 11,1 10,0 10,6 10,4 52,2 48,4 120,9
PECULIO 9,3 8,4 11,0 10,4 6,6 6,1 5,0 4,3 11,6 10,0 10,5 10,4 53,2 48,4 123,1
PGA 9,4 8,4 11,0 10,4 6,3 6,1 5,1 4,3 11,2 10,0 10,6 10,4 52,7 48,4 122,0
FAMILIA 12,6 11,0 22,9 17,3 5,5 57 -2,0 -0,5 5,2 8,8 10,5 13,2 47,7 51,9 110,5

* Benchmarks : Individuais de cada plano, cf. item 07 desta Politica.
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Rentabilidade historica - Por segmento

RENDA FIXA E 2018 2019 2020 2022 2023 (até nov) 60 meses (nov/23)

MULTIMERCADOS Rent Bench Rent Bench Rent Bench Rent Bench Rent Bench Rent Bench Rent Bench % CDI
PLANO UNIFICADO 10,7 11,2 78,3 71,5 181,3
PLANO IlI 11,5 9,6 18,3 12,6 6,7 7,1 4,9 8,7 10,7 10,1 10,7 10,2 62,3 59,0 144,2
PLANO IIl - MUT 11,5 9,4 16,2 10,5 7,0 10,2 10,0 15,0 11,1 10,8 10,8 7,8 68,2 67,2 158,0
PLANO Ill - CAP 11,5 9,7 20,7 14,2 6,3 52 -2,8 2,5 10,1 9,5 12,5 12,5 54,5 51,7 126,2
PROSAUDE 9,3 8,4 10,9 10,4 6,3 6,1 5,0 4,3 11,1 10,0 10,6 10,4 52,2 48,4 120,9
PECULIO 9,3 8,4 11,0 10,4 6,6 6,1 5,0 4,3 11,6 10,0 10,5 10,4 53,2 48,4 123,1
PGA 9,4 8,4 11,0 10,4 6,3 6,1 51 4,3 11,2 10,0 10,6 10,4 52,7 48,4 122,0
FAMILIA 11,8 9,7 20,2 14,2 5,6 5,2 -2,9 2,5 10,5 9,5 12,0 12,5 52,4 51,7 121,4

ol 6,4 6,0 2,8 4,4 12,4 12,0

* Benchmarks : Individuais de cada plano, cf. item 07 desta Politica.

RENDA VARIAVEL 2018 2019 2020 2023 (até nov) 60 meses (nov/23)
Rent Bench Rent Bench Rent Bench Rent Rent Bench Rent Bench % CDI
PLANO UNIFICADO 16,3 15,0 39,9 31,6 4,8 2,9 -16,1 -11,9 -10,3 4,7 15,2 16,0 27,1 44,9 62,7
PLANOIlI 16,2 15,0 39,9 31,6 4,8 2,9 -16,1 -11,9 -10,3 4,7 15,2 16,0 27,1 44,9 62,7
PLANO Il - MUT 16,2 15,0 39,9 31,6 4,8 2,9 -16,1 -11,9 -10,3 4,7 15,2 16,0 27,1 44,9 62,7
PLANO Il - CAP 16,2 15,0 39,9 31,6 4,8 2,9 -16,1 -11,9 -10,3 4,7 15,2 16,0 27,1 44,9 62,7
FAMILIA 16,2 15,0 39,9 31,6 4,8 2,9 -16,1 -11,9 -10,3 4,7 15,2 16,0 27,1 44,9 62,7
*Benchmark: 1BOV
IMOVEIS 2018 2019 2020 2022 2023 (até nov) 60 mese 0
Rent Bench Rent Bench Rent Bench Rent Bench Rent Bench Re Be % CD
PLANO UNIFICADO 10,6 13,1 74,5 73,0 172,5
PLANO 1l - MUT 34 | 103 | 35 | 112 [ -122 [ 162 [ 182 | 11,8 | 0,6 72,7 1,5
*Benchmark: INPC + 6%
EMPRESTIMOS 2018 2019 2020 2022 2023 (até nov) 60 meses (nov/23)
Rent Bench Rent Bench G Bench Rent Bench Rent Bench Rent Bench % CDI
PLANO UNIFICADO 88,6 73,0 205,3
PLANO Il - MUT 89,3 73,0 206,9
PLANO Il - CAP 88,5 73,0 204,9
*Benchmark: INPC + 6%
ESTRUTURADOS 2018 2019 2020 2021 2022 2023 (até nov) 60 mese 0
Rent Bench Rent Bench Rent Bench Rent Bench Rent Bench Rent Bench Re Be 6 CD
PLANO UNIFICADO 18,2 31,6 9,2 4,7 0,5 16,0 92,2 44,9 213,5
PLANO Iil - CONS 120 | 316 9,0 2,9 131 | -13,9 [ 137 47 [ 31 [ 160 | 61,9 | 449 [ 1433

*Benchmark: 1BOV
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Glossario

AETQ Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
ALM Asset Liability Management - Gestao Integrada de Ativo e Passivo
CCB Cédula de Crédito Bancario

CccB Certificado de Cédula de Crédito Bancario

ccl Cédula de Crédito Imobiliario

CDCA Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
CCE Cédula de Crédito a Exportagao

CDI Certificado de Depdsito Interbancario

CMN Conselho Monetario Nacional

coD Conselho Deliberativo

col Comité de Investimentos

CPR Cédula de Produto Rural

CRA Certificado de Recebiveis do Agronegdcio

CRI Certificado de Recebiveis Imobilidrios

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DIREX Diretoria Executiva

DFI Diretoria Financeira

DPGE Depdsito a Prazo com Garantia Especial do FGC
EFPC Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
EDS Fundo de Desenvolvimento Social

FGC Fundo Garantidor de Créditos

Fl Fundo de Investimentos

Fi Fundo de Investimento em Cotas
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FIDC Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
FIDC-NP Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Ndo Padronizado
FIEE Fundo de Investimentos em Empresas Emergentes
FIP Fundo de Investimentos em Participacdes
EMIEE Fundo Mdutuo de Investimentos em Empresas Emergentes
GEIN Geréncia Executiva de Investimentos
IGP-M indice Geral de Pregos de Mercado
IMA-B indice de Mercado ANBIMA composto por NTN-Bs
IPCA indice de Precos ao Consumidor Amplo
INPC indice de Nacional de Pregos ao Consumidor
LCA Letra de Crédito do Agronegdcio
LF Letra Financeira
NCE Nota de Crédito a Exportacdo
NTN-B Notas do Tesouro Nacional Série B
SPE Sociedade de Propdsito Especifico
TDA Titulos de Divida Agraria
TDE Titulo de Desenvolvimento Econdmico
WA Warrants Agropecuarios
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